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 :انمسرخهض

اعزمشاس  ثؼغ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ ػٍٝ صشأؾ١ًٍ ٚرم١١ُ ر اٌٝ اٌذساعخ ٘ذفذ  

صش أ ِبؽشػ عإاي سئ١ظ ٚ٘ٛ فٟ  اٌذساعخئر رّضٍذ ِشىٍخ  ،اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌخبص فٟ اٌؼشاق

 ٚو١ف ٠ّىٓ ل١بطاعزمشاس اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌخبص ػٍٝ  ثؼغ اٌؼٛاًِ الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ

ٌٚمذ  ؟ثؾذٚس الاصِبد اٌّظشف١خ وٕظبَ أزاس ِجىش ١ٗد ػًٍٚ٘ ٠ّىٓ الاػزّب ؟اٌّظشفٟ عزمشاسلاا

 ؽذٚس اخزلالاد ِب١ٌخ غ١ش ِغزمشح ِمجٍخ ػٍٝٚ الزظبد٠خأوزغت اٌّٛػٛع أ١ّ٘خ أعزضٕبئ١ٗ فٟ ث١ئخ 

ارخبر  ِٓ صُٚ ،اٌّظشفٟ عزمشاسلاا ِؼشفخ ِغزٜٛ ثأِظ اٌؾبعخ اٌٌٝزٌه رجذٚ  ؛ٚرؼضشاد ِظشف١خ

 .اٌّظشف١خ صِبدِٕغ ؽذٚس الاّٛاعٙخ ٌٚ اعشاءاد

 ٌٝ ِغّٛػخ ِٓ الاعزٕزبعبد أّ٘ٙب:ا اٌذساعخ ذٚرٛطٍ  

ٚرٌه  ،ٔؾٛ الاسرفبع خلاي ِذح اٌذساعخاعزمشاس اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌخبص ِغزٜٛ ٚوبْ ارغبٖ  .8

اٌّٛػٛػخ ِٓ لجً اٌجٕه اٌّظشف١خ ٚش ٚاٌّإششاد ١اٌخبطخ ثبٌّؼب٠ ا٘زّبَ اٌّظبسفثغجت 

ؽ١ش عغٍذ  ،خلاي ِذح اٌذساعخ ثبٌؼًّ اٌّظشفٟ خّزخظظاٌخ ذ١ٌٚاٌاٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ٌٍٚغبْ 

 .ٟٚ٘ ٔغجخ ع١ذح ،0.875زٛعؾ ّو

اعزمشاس اٌمطبع فٟ ِإشش  خ  ّزغ١شاد الالزظبد٠خ ِغزّؼاٌٌجؼغ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ ِٛعت  .2

 ،%( ٠ٚغزٕزظ اٌجبؽش فٟ ػٛء رٌه62.3) اٌّؼذي ثٍغذ ِؼبًِ رؾذ٠ذ اٌخبص، ؽ١شاٌّظشفٟ 

رؾغ١ٓ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ٠غزّذ خٛاطٗ ِٚمِٛبرٗ ِٓ اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌخبص  اعزمشاسْ رؾغ١ٓ أث

عؼبس إٌفؾ وبٔذ ثبلارغبٖ أٚ ،وّب أْ ػلالخ الاصش ٌىً ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ .الالزظبد٠خ

اٚ  ،ىبٔذ ػلالخ الاصش ٌُٙ عٍج١خفاٌؾغبة اٌغبسٞ  ٚٚػغالا٠غبثٟ، أِب اٌزؼخُ ٚاعؼبس اٌفبئذ 

 لاعزمشاس اٌّظشفٟ. ِغ ِإشش ا ػىغ١خ

ػشٚسح اٌزضاَ ِظبسف أّ٘ٙب،  ،ِمزشؽبد ِٕغغّخ ِغ ٘زٖ الاعزٕزبعبد اٌذساعخ ٚلذِذ  

اٌّزؼٍمخ ثبٌّإششاد اٌذاخٍخ ٚاٌمطبع اٌخبص ثبلاعشاءاد ٚإٌغت اٌزٟ ؽذد٘ب اٌجٕه اٌّشوضٞ 

زغ١شاد ٚرٌه ٌٍم١بَ ثزؾ١ًٍ اٌّ ،ػشٚسح ٚعٛد اداسح ِزخظظخ فؼلا  ػٓثبلاعزمشاس اٌّظشفٟ، 

 ِٓ صُٚ ،اٌّظشفٟ اعزمشاسٚؽغُ ربص١ش٘ب ػٍٝ  ،ٚرؾذ٠ذ ارغب٘بد ٘زٖ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ،اٌج١ئخ 

 .ٚػغ ع١ٕبس٠ٛ٘بد ٌّٛاعٙخ ٘زٖ اٌّزغ١شاد

، خبصاٌّظشفٟ اٌمطبع اٌ اٌى١ٍخ،ؼٛاًِ الالزظبد٠خ اٌ ،اٌّظشفٟعزمشاس لاا: انمفراحٍحانكهماخ 

 ٌّظشفٟ.اٌلاعزمشاس ّؼذي اٌ زغ١ّؼٟاٌّإشش اٌ
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Abstract: 

  This study aimed to analyze and evaluate the impact of some macroeconomic 

variables on banking stability at Iraqi private banking sector, the study problem was 

bodied in asking main question, what is the impact of some macroeconomic factors on 

the banking stability of the private sector, and how the banking stability can be 

measured and whether it can rely as an early warning system for banking crises? 

  The subject has acquired exceptional importance in an unstable financial and 

economic environment almost going on banking imbalance stumbling blocks, that’s 

why it’s in the urgent need to know the level of banking stability and thus take 

procedures to face and prevent occurrence of banking crises. 

  The study reached a set of conclusions, the most importance are: 

1. The direction and the level of banking stability for the private sector was on the rise 

during the period of study, due to the interest of private banks in banking standards and 

indicators set by the Central Bank of Iraq and international committees specialized in 

banking during the period of study, where it recorded an average of 0.875, which is a 

good percentage.  

2. There’s a positive significant impact of some economic variables together in the 

banking stability index, where the adjust coefficient of determination reached (62.3%) 

according to that the researcher concludes that improving banking stability for the 

private sector derives its characteristics and components from improving these 

economic variables, as the impact relation of GDP and oil prices was in a positive 

direction, while inflation, interest rates and current account status the impact relation 

were negative with the bank stability index.  

  The study also presented suggestions consistent with these conclusions, the most 

important of which is the private sector banks need to commit to the procedures and 

ratios set by the Central Bank, those one which related to indicators involved in banking 

stability, in addition to the need for a specialized department to analyze the economic 

environment variables and determine the directions of these variables and the size of 

their impact on banking stability and thus potting scenarios to face these variables. 

Keywords: banking stability, macroeconomic factors, private banking sector, a 

modified aggregate indicator of banking stability. 

 انمقذمح 

ٚوزٌه ّٔٛ  ،ِٓ اعً الاعزمشاس اٌّبٌٟ ٌٍذٌٚخ ،١ّ٘خثبٌغ الأ ا  اٌّظشفٟ أِش عزمشاسلاا ٠ؼذ  

 ،فمذاْ اٌضمخ ثبٌمطبع اٌّظشفٟأْ ٚٔٛاح إٌظبَ اٌّبٌٟ،  ٠ؼذ ٔٗلأ ؛الالزظبدٞ ٚاٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ

إٌمذ٠خ ٌزٌه ا٘زّذ اٌغٍطبد  ؛لطبع اٌخبص ٌٗ ػٛالت وج١شح ػٍٝ الالزظبد وىً ٚثبلأخض

 خبطخٚفٟ اٌغٕٛاد الاخ١شح ِٓ أ٠ٌٛٚبد ا٘ذافٙب، ٚشٙذ اٌؼشاق  ٚػذثٙزا اٌّٛػٛع  ٚالإششال١خ
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أخفبع ل١ّخ  ،أخفبع اعؼبس إٌفؾ ،ٚظٙٛس فب٠شٚط وٛسٚٔب ،اٌغّبػبد الإس٘بث١خثؼذ ؽشة 

 ٚ٘زا ادٜ اٌٝ ٘شبشخ اٌمطبع ،ٚاٌشوٛد الالزظبدٞ ،الالزظبد٠خ لاداٌؼٍّخ اٌىض١ش ِٓ اٌّشى

 ،اٌّظشفٟ الاعزمشاساٌؼٛاًِ الالزظبد٠خ اٌّإصشح ػٍٝ  اُ٘ ِؼشفخ ٕ٘بن ؽبعخ اٌٌٝزٌه  ،اٌّظشفٟ

ٚاعؼبس  ،ؽغبة اٌغبسٞ، اعؼبس اٌفبئذح، اٌزؼخُ، ِٚٓ ٘زٖ اٌّزغ١شاد إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ

ّإصشح ػٍٝ اٌشغُ ِٓ رؾذ٠ذ ثؼغ اٌّزغ١شاد اٌٚ. رؼجش ػٓ اٌؾبٌخ الالزظبد٠خ ٌٍجٍذ ٚاٌزٟ ،إٌفؾ

وبف١خ  ذالا أٙب ١ٌغ ،الائزّبْ إٌّّٛػ ٚغ١ش٘بٚ ،ط اٌّبيإِٔٙب سٚاٌّظشفٟ  عزمشاسالاػٍٝ 

ثؼغ  أصش٘زٖ اٌذساعخ ؽبٚي اٌجبؽش ث١بْ  ٚفٟاٌّظشفٟ،  عزمشاسلااٌّؼشفخ ارغبح ِٚغزٜٛ 

 اٌّظشفٟ.  اعزمشاساٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ ػٍٝ 

 منهدٍح انذساسحانمثحث الاول: 

 ؽذٚس ِٓفٟ اٌفزشح الاخ١شح صاد لٍك ٚاػؼٟ ع١بعبد اٌمطبع اٌّظشفٟ  :انذساسحمشكهح . ولاا أ

، ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ ٚظٙٛس عبئؾخ وٛسٚٔب ،ِظشف١خ خبطخ ِغ أخفبع اعؼبس إٌفؾ ِشىلاد

فٟ  ب  ٕ٘بن غّٛػ فأْ عزمشاس اٌّظشفٟلااالارفبق اٌؼئ١ً ػٍٝ اُ٘ الاعجبة اٌزٟ رمف ٚساء ػذَ 

عبع١ب  أاِشا   ِؼشفزٙب ذ٠ؼٚاٌزٟ اعزمشاس اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌخبص ٍٝ رؾذ٠ذ اٌؼٛاًِ اٌّإصشح ػ

ّزغ١شاد بٌاٌّظشفٟ ث عزمشاسالاصش أز٠ِٚٓ اٌّؾزًّ اْ  ٌٍج١ئخ اٌّب١ٌخ ٚالالزظبد٠خ ٌٍذٌٚخ،

اعزمشاس اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌخبص أطجؼ ٚ .اٌؼٛاًِ ٘زٖ ٌزٌه ٠غت ِؼشفخ اُ٘ ،الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ

ٚاعزمشاس  ،ِٓ اٌمطبع اٌّظشفٟ حع١ذ خػٍٝ ٔغجاعزؾٛارٖ ه ثبٌٕظش اٌٝ ٚرٌ ؛٠ىزغٟ ا١ّ٘خ أوجش

ٌٚزٌه رىّٓ ِشىٍخ اٌذساعخ فٟ اٌزؼشف ػٍٝ اٞ  .ٌٍغٙبص اٌّظشفٟ وىً ذ ػشٚس٠ب  ٘زا اٌغضء ٠ؼ

ٚو١ف ٠ّىٓ ٌجؼغ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ  ؟٠ٕؼُ ٘زا اٌغضء ِٓ اٌغٙبص اٌّظشفٟ ثبلاعزمشاسِذٜ 

ِٚٓ ٘زا اٌزغبؤي  ل١بعٙب؟ٚو١ف ٠ّىٓ  اٌخبص؟شاس اٌمطبع اٌّظشفٟ ػٍٝ اعزم اٌى١ٍخ اٌزأص١ش

 ، ٟٚ٘:اٌفشػ١خ اٌزغبؤلادِغّٛػخ ِٓ  زفشعراٌشئ١ظ 

ل١بعٙب  غزخذَ فٟع١ اٌزٞ اٌّؼذي اٌّإشش اٌزغ١ّؼٟ ِٛٚب٘ ،اٌّظشفٟ عزمشاسلاثبِبرا ٠مظذ  .8

 اٌخبص؟اٌّظشفٟ ٌٍمطبع 

اٌزؼضش  زٌه ٠مًٍٚث ،مًٍ اٌظذِبد اٌّب١ٌخٚ ٠أ ،٠ّٕغاعزمشاس اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌخبص  أًْ٘  .2

 ؟ِغزٜٛ ٘زا الاعزمشاس ِٛٚب ٘ اٌّظشفٟ؟

اعزمشاس ِٚغزٜٛ  ،٠ّىٓ اٌزٕجٛء ثؾغُ ،اٌى١ٍخ الالزظبد٠خ اٌؼٛاًِثؼغ رغ١ش ارغبٖ ً٘ ػٓ ؽش٠ك  .3

 ؟اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌخبص

 ؟اٌخبص ظشفٟاٌّ اٌمطبع اعزمشاسثؼغ اٌؼٛاًِ الالزظبد٠خ فٟ رؼض٠ض  ؽج١ؼخ اٌؼلالخ ث١ٓ ِب .4

ا  اٌزؼشف ػٍٝ  رأرٟ أ١ّ٘خ اٌذساعخ فٟ ئؽبس٘ب إٌظشٞ ٚاٌؼٍّٟ ِٓ خلاي :همٍح انذساسحأ .ثانٍا

ٚو١ف١خ  ،اعزمشاس اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌخبصرٕبٚي ِفَٙٛ ٚ ،ثؼغ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ

ٚاعشاءاد  سادفٟ ارخبر لشا اٌغٍطبد إٌمذ٠خ ِغبػذح ِٚٓ صُ ِٚؼشفخ ِغزٜٛ ٘زا الاعزمشاس ل١بعٗ

 .ٚاػزجبسٖ ٔظبَ أزاس ِجىش اٌخبص ٍمطبعٌ الاعزمشاس اٌّظشفٟ ِغزٜٛ ض٠رؼضٚ رؾغٓ رإدٞ اٌٝ

ٚرٛف١ش ِؼٍِٛبد ٌٍغٍطبد  ،عزمشاس اٌّظشفٟالااٌؼٛاًِ الالزظبد٠خ الاوضش ربص١شا  ػٍٝ  ث١بْٚوزٌه 

 ب الا٠غبث١خ.ٚرؼض٠ض اصبس٘ ،زم١ًٍ اصبس٘ب اٌغٍج١خٌ صش ٘زٖ اٌؼٛاًِأػٓ ِغزٜٛ  اٌّخزظخ

ا  ثؼغ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ ِٚذٜ  رٙذف ٘زٖ اٌذساعخ رغ١ٍؾ اٌؼٛء ػٍٝ :اهذاف انذساسح. ثانثا

ٚاٌذٚس اٌزٞ  ،اٌؼشاقفٟ اعزمشاس اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌخبص  ِغزٜٛ ص١ش٘ب ػٍٝأؽغُ ػلالزٙب ٚر

 ٗاْ ٠ٍؼج ضٞاٌجٕه اٌّشواٌؾىِٛخ ٚ ٚاٌذٚس اٌزٞ ٠غت ػٍٝ ،اٌّظشف١خ٠ٍؼجٗ فٟ ِٛاعٙخ الاصِبد 
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الاعزمشاس  ارٛف١ش عبؽخ ِظشف١خ إِٓخ رؼىظ طلاثخ اٌّظبسف اٌخبطخ ٚرؾفض٘ب ػٍٝ ص٠بدح ٘ز فٟ

 :أر٠ٟرٌه رٙذف اٌذساعخ ئٌٝ ِب  فؼلا  ػٓ، اٌزغ١شاد اٌّظشف١خفٟ ظً 

الاعزمشاس اٌّظشفٟ ٌٍمطبع  رؾ١ًٍ ِٚٓ صُ ،اعزمشاس اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌخبص ِغزٜٛرم١١ُ  .8

  .خاٌّظشف١ الاصِبدغّؼ ثبٌزٕجإ ثؾذٚس ٠ زٞاٌٚ ،اٌّظشفٟ وىً

 الاعزمشاس اٌّظشفٟ.اٌى١ٍخ فٟ رؾم١ك  الاؽزشاص٠خئثشاص دٚس اٌغ١بعخ  .2

ٚوزٌه  ٚث١بْ ِإششاد رى٠ٕٛٗ، ،ٍّإشش اٌزغ١ّؼٟ ٌم١بط الاعزمشاس اٌّظشفٌٟاعشاء ِغؼ دل١ك  .3

 .َ ِغ اٌج١ئخ اٌّظشف١خ اٌؼشال١خءزلا٠ٌىٟ  ؛٘زا اٌّإشش اعشاء رؼذ٠لاد ػٍٝ

ا  عزّذد ِزغ١شارٗ ِٓ اٌطشٚؽبد إٌظش٠خ رجٕٝ اٌجؾش ِخططب افزشاػ١ب ا   :نمىرج انذساسحأ .ساتؼا

رأص١ش ثبرغبٖ  ٚعٛد فؼلا ػٓ ِزغ١شارٗ،ئر ٠ش١ش اٌّخطؾ ئٌٝ ٚعٛد ػلالخ اسرجبؽ ث١ٓ  ،راد اٌؼلالخ

زغ١شا  ثٛطفٗ ِاٌّظشفٟ  ٚالاعزمشاسثٛطفٗ ِزغ١شا ِغزملا  ٌجؼغ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خٚاؽذ 

 ِؼزّذا .

 
 ِخطؾ اٌذساعخ الافزشاػٟ: (8اٌشىً )

ا  رُ ٚػغ  ٙب،رغبؤلار ػٓعبثخ لإٚثٙذف ا ،اعزىّبلا  ٌّزطٍجبد اٌذساعخ :فشضٍاخ انذساسح .خامسا

 :اٌفشػ١بد الار١خ

 .لبدس ػٍٝ ِٛاعٙخ اٌظذِبد ، ٠ٛ٘ٚزغٗ اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌؼشالٟ اٌخبص ٔؾٛ الاعزمشاس٠خ .8

 .ؽذٚس الاصِبدّظشفٟ ِإششا  ٚٔظبِب  ِجىشا  ػٍٝ اٌ عزمشاسالاؽغُ  ذ٠ؼ .2

 ،ٔبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ) ـاٌّزّضٍخ ثٚ ،حٚوً ِزغ١ش ػٍٝ ؽذ خ  ِغزّؼ ثؼغ اٌؼٛاًِ الالزظبد٠خ رإصش .3

 عزمشاسلااِإشش  ِؼ٠ٕٛب  فٟ (، ٚاعؼبس إٌفؾػغ اٌؾغبة اٌغبسٞٚ ،عؼش اٌفبئذح ،اٌزؼخُ

 .اٌخبص اٌّظشفٟ

ِإشش  فٟ حٚوً ِزغ١ش ػٍٝ ؽذ خ  ِغزّؼ ثؼغ اٌؼٛاًِ الالزظبد٠خث١ٓ  رٛعذ ػلالخ اسرجبؽ ِؼ٠ٕٛخ .4

  .اعزمشاس اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌخبص

ا  ِٚؾبٌٚخ  ،ٔظشا ٌطج١ؼخ ِٛػٛع اٌذساعخ :منهح انمسرخذو فً انذساسح وحذود انذساسح. سادسا

ٌٍمطبع  لغ اٌّظشفٟالاثشاص اٌٛ ،ٌٍٛطٛي ئٌٝ ث١بْ فشػ١برٗ، رُ اػزّبد إٌّٙظ اٌٛطفٟ اٌزؾ١ٍٍٟ

 ٚاٌجٕه اٌّشوضٞاٌؾىِٛخ  ، ِغ اٌزشو١ض ػٍٝ دٚسثّذٜ اعزمشاسٖٚاٌؾمبئك اٌّشرجطخ  ،اٌخبص

 .اعزمشاس اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌخبص رؾم١ك ِٚٓ صُ ،٘زٖ اٌؼٛاًِثؼغ  اٌؼشالٟ فٟ رؼض٠ض
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 :ثب٢رٟفززّضً  ،أِب ؽذٚد اٌذساعخ  

 .2010-2019 اٌّذح ِٓرشًّ اٌؾذٚد اٌضِب١ٔخ  :اٌؾذٚد اٌض١ِٕخ .8

ثؼغ اٌؼٛاًِ الالزظبد٠خ ّٚ٘ب  ،ِٓ ِزغ١ش٠ٓ أعبع١ٓ اٌذساع١خؾذٚد اٌزىْٛ ر :اٌذساع١خاٌؾذٚد  .2

 ِزغ١شا  ربثؼب .٠ٚؼذ لاعزمشاس اٌّظشفٟ ٌ اٌّؼذي ّإشش اٌزغ١ّؼٟاٌٚ ،ِغزملا  ا  ِزغ١ش ٙبثٛطف

ا  اٌزٟ  ٠زىْٛ ِغزّغ اٌذساعخ ِٓ ع١ّغ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ اٌخبطخ :مدرمغ وػٍنح انذساسح .ساتؼا

( ِظشفب  ٚاٌزٟ رشىً عضءا  ِّٙب  ِٓ 48ٚاٌجبٌغ ػذد٘ب ) رؼًّ ػّٓ اٌغٙبص اٌّظشفٟ اٌؼشالٟ

اٌغٙبص اٌّظشفٟ، ٚرُ اخز١بس ِغّٛػخ ِٓ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ اٌخبطخ وؼ١ٕخ ػشٛائ١خ ٚاٌجبٌغخ 

ىً ِٓ ِظشف ثٌٍزؼج١ش ػٓ ٘زا اٌغضء ِٓ اٌمطبع اٌّظشفٟ ٚرزّضً  ،( ِظبسف9ػذد٘ب )

الاعزضّبس  ،اٌؼشالٟ الاعلاِٟ، اٌخ١ٍظ ،ثبثً ،اٌّزؾذح ،اٌزغبسح اٌؼشالٟ ،ثغذاد ،بْوٛسدعز)

 (.اشٛس ،اٌؼشالٟ

 اندانة اننظشي نهذساسحانمثحث انثانً: 

اٌمطبع ٚ ،ثشىً ػبَاٌّظشفٟ  اٌمطبعاعزمشاس  اٌؾفبظ ػٍٝ ٠ؼذ: مفهىو الاسرقشاس انمظشفً .ولاا أ

ٌؼّبْ الاداء اٌفؼبي ِٓ لجً اٌٛؽذاد  ٚرٌه ؛خٌّشوض٠ا اٌجٕٛن ٘ذافأؽذ اُ٘ أ اٌّظشفٟ اٌخبص

ِب دفغ اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ اٌٝ الا٘زّبَ اٌّزضا٠ذ ثّزبٔخ ٚاعزمشاس أظّزٙب ٚ٘زا  وبفخ، الالزظبد٠خ

رج١ٓ ػذَ ٚعٛد ارفبق ػٍٝ ِفَٙٛ ِٛؽذ  ،الادث١بدر١غش ِٓ  ِٓ خلاي الاؽلاع ػٍٝ ِبٚ اٌّظشف١خ.

ؽ١ش ٠مظذ ثٗ اٌؾبٌخ اٌزٟ ٠ىْٛ  ،ٓ ٚاٌغٙبد اٌشلبث١خ ٚاٌذ١ٌٚخث١ٓ اٌجبؽض١ ٌلاعزمشاس اٌّظشفٟ

 رؼجئخالاعبع١خ اٌّزّضٍخ فٟ  ٗاٌمطبع اٌّظشفٟ ثىبفخ ِإعغبرٗ لبدسا  ػٍٝ الاعزّشاس فٟ اداء ٚظبئف

بد ـٟ اٚلـخ فـ١ٍخ ٚخبطـبد ثفبػـ٠ٛخ اٌّذفٛػـٚرغ ،ٍفخـشٚع اٌّخزـؼ اٌمـِٕٚ ،شادـاٌّذخ

مٟ ـ١ـمـطبع اٌؾـٓ اٌمـذح ػـزٌٛـاَ اٌّ ،ٗـغـبَ ٔفـظـٕآٌ ـذح ػـزٌٛـء اٌّٛاـع ،خـب١ٌـبد اٌّـالاصِ

ػذَ ٚعٛد اػطشاة غ١ش ؽج١ؼٟ فٟ  ٔٗأؼشف ث٠  وّب (. 8: 2187 ،شالٟـضٞ اٌؼـه اٌّشوـٕـجاٌ)

 (.Ozili, 2019: 3)ٚأظّخ اٌذفغ ٚاٌخذِبد اٌّظشف١خ  ،ػشع الائزّبْ

ثأٔٗ ِشٚٔخ إٌظبَ اٌّظشفٟ ٌٍظذِبد اٌغٍج١خ الاعزمشاس اٌّظشفٟ  فؼشف ثٕه اٌى٠ٛذ أِب  

ب ـٟ ف١ٙـثٕه اٌىٕذٞ ثأٔٗ اٌؾبٌخ اٌزٟ رٕزف ٚػشفٗ (.Norzitah et al., 2019: 61) غ١ش اٌّزٛلؼخ

شٜ ـخ الاخـبػبد اٌّب١ٌـٚاداء اٌمط ،ٟـبد اٌىٍـاداء الالزظ ٟـف اٌزأص١شب ـٓ شأٔٙـذ٠ذاد ِـأٞ رٙ

ٔٗ طّٛد اٌمطبع اٌّظشفٟ أفمذ ػشفٗ ث ،ّشوضٞ الاٚسثٟاِب اٌجٕه اٌ (.85 :2184 ،برٌٟـ)اٌش

ٚرخظ١ض  ،ِبَ اٌظذِبد دْٚ اْ ٠إدٞ اٌٝ رؼط١ً اٚ رم١ًٍ دٚس اٌٛعبؽخ اٌّب١ٌخأ وبفخ ّىٛٔبرٗث

 اٌغٙبص ذ٠ٚؼ (.Amatus & Alirez, 2015: 39)الاِٛاي ثشىً فؼبي ٚاعزضّبس٘ب ثشىً ع١ذ. 

أٚ ٔز١غخ  ،زم١ًٍ الاخزلالاد اٌّب١ٌخ اٌزٟ رٕشأ داخ١ٍ باٌّظشفٟ فٟ ٔطبق ِٓ الاعزمشاس ػٕذِب ٠مَٛ ث

ٚثزٌه عٛف ٠ّزض إٌظبَ اٌّظشفٟ اٌظذِبد ثشىً أعبعٟ  ،خبسع١ب   لأؽذاس عٍج١خ ٚغ١ش ِزٛلؼخ

الالزظبد  فِّٟب ٠ّٕغ الأؽذاس اٌغٍج١خ ِٓ ئؽذاس رأص١ش عٍجٟ  ،ػٓ ؽش٠ك آ١ٌبد اٌزظؾ١ؼ اٌزارٟ

اٌمطبع اعزمشاس ئْ  .(the world bank, 2020: 1)لأخشٜ. أٚ ػٍٝ الأٔظّخ اٌّب١ٌخ ا ،اٌؾم١مٟ

٠ٚؼذ اٌغضء الاعبعٟ لاعزمشاس إٌظبَ اٌّبٌٟ  ،عضءا  ِٓ الاعزمشاس اٌّبٌٟ ٌٍذٌٚخ وىً ٠ؼذاٌّظشفٟ 

 ئرا Andrew Grochet أوذٌٍٖغ١ش، ٚ٘زا ِب  ،ٌٍم١بَ ثٛظبئفٗ اٌّزّضٍخ ثمجٛي الاِٛاي ِٕٚؼ الاِٛاي

ْ ػذَ اٌضمخ ثٙزا اٌمطبع اف ٗ٘ٛ دػبِخ الاعبع١خ ٌٍمطبع اٌّبٌٟ ٚػ١ٍّظشفٟ اْ اٌغٙبص اٌ ئٌٝ ٠ش١ش

ٛلذ اٌا١ٙٔبس اٌششوبد ٚالاعٛاق فٟ  ِٚٓ ص٠ُخٍك ؽبٌخ ِٓ اٌزػش ٌٍّىٛٔبد إٌظبَ اٌّبٌٟ وٍٙب 

ذح ٠ّىٓ اْ ٠إدٞ اٌٝ ئاْ ٚعٛد اٌشفبف١خ اٌضاالاخش  جؼغ٠ٚإوذ اٌ (.83 :2184 ،اٌشبرٌٟ) ٔفغٗ
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ذح ئٕ٘بن شفبف١خ صا ذٚوبٔ ،ػٍٝ عج١ً اٌّضبي ػٕذ ٚعٛد اصِخٚاٌّظشفٟ  اعزمشاسٝ اصبس عٍج١خ ػٍ

إدٞ اٌٝ رفبلُ الاصِخ اٌّظشف١خ ثشىً وج١ش وّب ؽذس فٟ ٚلا٠بد اٌّزؾذح فٟ راْ  بٔٙأش فأْ ِٓ

 ( Furman & Stiglitz, 1998: 69) اٌضّب١ٕٔبد ؽ١ش اػطشد اٌىض١ش ِٓ اٌجٕٛن اٌٝ الاغلاق

ٔٗ اٌؾبٌخ أ٠ّىٓ ٌٍجبؽش اػطبء ِفَٙٛ اعشئٟ ٌلاعزمشاس اٌّظشفٟ: ث ،كعج ِبػٍٝ ء ثٕب  ٚ  

ٚاِزلاوٗ  ِٛاعٙخ اٌظذِبد اٌّظشف١خ ٝٚلبدس ػٍثشىً ع١ذ اٌّظشفٟ  اٌغٙبصف١ٙب  ؼ٠ًّ اٌزٟ

 ٚرؾمك اسثبػ ِؼمٌٛخ ،لذسرٗ ػٍٝ ِٛاعٙخ ؽٍجبد اٌغ١ٌٛخاٞ  ،اٌؼًّ اٌّظشفٟ اٌىفٛءحِمِٛبد 

 اٌؾذ ِٓ ظٙٛس الاخزلالاد ِٚٓ صُ ،ؽذ ِّىٓ أدٔٝاٌٝ  ٚرم١ٍٍٙب شاداسح اٌّخبؽ ٚلذسرٗ ػٍٝ

 .حأداء ٚظبئفٗ الاعبع١خ ثىفبء ئٌٝ رؼض٠ض ِٞب ٠إدٚ٘ٛ  ٚاٌزؼبًِ ِؼٙب لجً ظٙٛس اٌّشىٍخ اٌّظشف١خ

 فاْ ٕ٘بن فشلب  ثشىً ِزجبدي  اٌّبٌٟ ٚاعزمشاساٌّظشفٟ  اعزمشاسٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ اعزؼّبي ِفَٙٛ 

 اٌزذاخً ث١ٓ فؼلا  ػٓ ٌٝ غ١بة الاعّبع ػٍٝ رؼش٠ف ِٛؽذ ٌىً ِفَٙٛٚ٘زا ساعغ ا ث١ّٕٙب

 ،ٚالأظّخ اٌّظشف١خ ،اٌّزؼٍك ثبٌغٙبص اٌّظشفٟ عزمشاسلاا٠شًّ فبلاعزمشاس اٌّظشفٟ  ِف١ِٛٙٓ،

ٚعغ ِٓ الاعزمشاس أ ب  ِفِٙٛ ذ٠ؼ ٚالاخ١ش ،ؽذ ِىٛٔبرٗ الاعبع١خأٚ ،ٚ٘ٛ عضء ِٓ الاعزمشاس اٌّبٌٟ

 ،ٚالاعٛاق اٌّب١ٌخ ،ٚاٌّإعغبد ،ٚاٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ،ف عٛأت إٌظبَ اٌّبٌٟاٌّظشفٟ ٠شًّ ِخزٍ

ٚ٘ٛ الأداء اٌغٍظ ٌٍؼٕبطش الأعبع١خ اٌزٟ ٠زأٌف ِٕٙب  ،ٚالاعشاءاد اٌّب١ٌخ اٌخبطخ ثبٌٕظبَ اٌّبٌٟ

٠ٚؼٕٟ أْ إٌظبَ اٌّبٌٟ لٛٞ فٟ ِٛاعٙخ الاػطشاثبد فٟ الالزظبد دْٚ اػطبء  ،إٌظبَ اٌّبٌٟ

 ،ٚر٠ٕٛغ اٌّخبؽش ،ٌفشص الاعزضّبسثىفبءح  ٚرخظ١ض اٌّذخشاد ،١ٍّبد اٌزشاو١ّخاٌّغبي ٌٍؼ

وج١ش ثبلاعزمشاس  ئٌٝ ؽذ وج١شٚالاعزمشاس اٌّبٌٟ ٠شرجؾ  ،ِٚؼبٌغخ اٌّذفٛػبد فٟ الالزظبد

ٙٛ اعزمشاس فٟ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ فإٌمذٞ  عزمشاسلاا. أِب (Norzitah et al., 2019: 61)اٌّظشفٟ 

ٔٙب اأِب اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ ف. (Schinasi, 2004: 14) .بة اٌزؼخُ أٚ الأىّبػأٚ غ١ ،ٌلأعؼبس

٠ٚج١ٓ . (254 :2188 ،اٌّظشف١خ ِٓ خلاي ِشالجخ اٌّخبؽش )ؽغٓ ٌلأٔشطخ ػ١ٍّخ رم٠ُٛ ِشوضح

Ferguson  َـٚ٘ ،اٌّظشفٟ ٠ز١ّض ثضلاس طفبد عزمشاسالااْ ػذ :ٟ(Ferguson, 2002: 2 ) 

 .اد اٌّب١ٌخاٌزمٍت اٌىج١ش فٟ اٌّٛعٛد -

 .ٔز١غخ ص٠بدح اٌمشٚع اٌّزؼضشح ،رم١ًٍ ِٕؼ الائزّبْ -

 ؽغُ الأفبق اٌىٍٟ ِغ لذسح الالزظبد ػٍٝ الأزبط. تلا ٠زٕبعثؾ١ش  ،اخزلاي فٟ الالزظبد -

ا ـثانٍ فزٗ ـٟ ٚظ١ـشفٟ فـظـاٌّ مشاسـزـالاعخ ـ١ّـّٓ ا٘ـىـر :شفًـظـقشاس انمـح الاسرـمٍـهأ .ا

خ ـخذِ ُـٓ صـِٚ ضـذاد اٌؼغـٚٚؽ ،بئغـاٌف ذادـٓ ٚؽـث١خ ـبؽخ اٌّب١ٌـعٍخ ثبٌٛـ١خ اٌّزّضـالاعبع

 ( Schinasi, 2004: 11ٚ) ٟ:ـٟ الارـّٓ فـٙب رىـْ ا١ّ٘زاـف، هـرٌٓ ـلا  ػـفؼ ،ًـبد وىـالالزظ

 (239 :2121 ،ٚالاػشعـٟٟ ـاٌخضسع)

 .فٟٚص٠بد صمخ اٌغّٙٛس ثبٌمطبع اٌّظش ،لذسح اٌغٙبص اٌّظشفٟ فٟ ِٛاعٙخ اٌظذِبد .8

اٌظؼٛثبد اٌّؾزٍّخ اٌزٟ رٛاعٗ اٌمطبع  اٌّظشفٟ ٠غّؼ ثزى٠ٛٓ رظٛس ػٓ عزمشاسالااْ ل١بط  .2

 .اعزجبل١خ لجً ؽذٚس الاصِبد ادارخبر لشاس ، ِٚٓ صُاٌّظشفٟ ِٓ ؽ١ش شذرٙب ٚٔطبلٙب

  .اٌزٟ لذ رٕزشش فٟ ػذد وج١ش ِٓ اٌّظبسفٚ ،ثشىً ِجىش د٠غّؼ ثج١بْ اٌّشىلا .3

  .ٔز١غخ صب٠ٛٔخ ٌظشٚف الاعزمشاس اٌغبئذ فٟ إٌظبَ اٌّظشفٟ ٘ٛاْ الاعزمشاس اٌّبٌٟ  .4

إٌمذٞ ٚاْ ػذَ ٚعٛد  اعزمشاساٌّظشفٟ ػٍٝ اٌّذٜ اٌجؼ١ذ ِغ  اعزمشاسٕ٘بن رذاخً ث١ٓ  ،خ١شاأ .5

ػٛالت ِذِشح ٌلالزظبد  ِٚٓ صُ ،اعزمشاس ِظشفٟ ٠ّىٓ اْ ٠إدٞ ثبلالزظبد اٌٝ دٚاِخ أىّبش١خ

 ِظشفٟ ٠ّىٓ اْ ٠ٕمً اصبس اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٍٝ الالزظبد اٌؾم١مٟ.اٞ ػذَ ٚعٛد اعزمشاس  اٌٛؽٕٟ.
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ا   عزمشاسالاِغزٜٛ  فٟٕ٘بن ػٛاًِ ػذ٠ذح رإصش  :الاسرقشاس انمظشفً فًؼىامم انمؤثشج ان. ثانثا

 ( 78 :2186 ،)عؼ١ذ ٚ (Ozili, 2019: 3) :ّب ٠أرٟفٟ ِغّٛػز١ٓ ٚو ذٚػؼ ،اٌّظشفٟ

 ،وّخبؽش الائزّبْ ،ّخبؽش اٌزٟ رزؼشع ٌٙب اٌّظشفاٌ)ِضً  ،بٌّظشفث اٌؼٛاًِ اٌّزؼٍمخ -

اٌزشوض  غُٚؽ ،اٌٝ ؽغُ سثؾ١خ اٌّظشف فؼلا  ػٓاٌّزىبًِ  غ١شٚاٌزٕظ١ُ  ،ِٚخبؽش اعؼبس اٌفبئذح

١ٌٚظ ٚاخ١شا   ،ٌٍّظشف ٚارغب٘ٙب غ١ش اٌّجشس ٔؾٛ اٌّخبؽش خٚاخزلاي اٌّشاوض اٌّب١ٌ اٌّظشفٟ،

  شاس اٌّظشفٟ(.ِؾذدا  ٌلاعزم ٠ؼذؽغُ اٌّظشف  ئْ خشا  ا

ٚاخزلاي  ،زؼشع ٌٙب الزظبد اٌذٌٚخ٠اٌّخبؽش اٌزٟ )ِضً  ،ػٓ ع١طشح اٌّظشف خاٌؼٛاًِ اٌخبسع -

ٚفؼب١ٌخ  ،ٔٛػ١خ الاششاف ِٓ لجً اٌجٕه اٌّشوضٞػؼف ٚ ٚػذَ الاعزمشاس إٌمذٞ، ،الاعٛاق اٌّب١ٌخ

  (اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟٚرمٍجبد إٌبرظ  ،ىبفؾخ اٌفغبد ٚاٌجطبٌخِٚ الاعزمشاس اٌغ١بعٟ، ،اٌؾىِٛخ

ا  رؼذد ٚرٕٛػذ اٌّإششاد  :انمؼذل ردمٍؼًانمؤشش انقٍاط الاسرقشاس انمظشفً تاسرخذاو  .ساتؼا

رضا٠ذ الاػزّبد ِٓ لجً اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ  اٌّظشفٟ فٟ اٌؼبٌُ، ٚوزٌه عزمشاسلاااٌّغزخذِخ ٌم١بط 

 ،ط اخشٜ ِٚإششاد ِٕفشدحفٟ ع١ّغ دٚي اٌؼبٌُ ػٍٝ اٌّإشش اٌزغ١ّؼٟ ثذلا ِٓ الاػزّبد ػٍٝ ّٔبر

خبطخ ثؼذ الاصِبد ٚاٌزمٍجبد اٌزٟ  ،ٚطٛسح افؼً ٌٍمطبع اٌّظشفٟ ا  ؼطٟ رظٛس٠ ٚ٘زا اٌّإشش

عبئؾخ ٚ ؽزٝ طؾ١خ ٚاٌّزّضٍخ ثظٙٛس أ ،ع١بع١خ أَِب١ٌخ  أَوبٔذ الزظبد٠خ أعٛاء  ،شٙذ٘ب اٌؼبٌُ

ٌلاعزمشاس اٌّظشفٟ ْ ثؼغ اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ فٟ اٌؼبٌُ اعزخذِذ ِإششاد أ ٠ٍٚؾع، وٛسٚٔب

رخزٍف ػٓ اٌذٚي الاخشٜ عٛاء ِٓ ٔبؽ١خ اٌىُ اٚ إٌٛع فّضلا فٟ دٌٚخ رشو١ب ٚاٌزش١ه اعزخذِذ 

ٙب فٟ ِإشش رغ١ّؼٟ ٌلاعزمشاس زبعزخذِذ خّغخ ِإششاد ٚٚػؼفِب الاِبساد ، أعزخ ِإششاد

 .(8)ٚوّب ِٛػؼ فٟ اٌغذٚي  ،اٌّظشفٟ

 غ اٌذٚيِإششاد الاعزمشاس اٌّظشفٟ ثؼ :(8اٌغذٚي )

 
ّإشش اٌزغ١ّؼٟ اٌ(، ٔؾٛ ل١بط 2188ػ١بء ػجذ اٌشصاق، ) ؽغٓ، ،خٍف، ػّبس ؽّذ: اٌّظذس

اٌؼذد  ،ِغٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبد٠خ ٚالاداس٠خ ،2186-2181 ِٓ ٌلاعزمشاس اٌّظشفٟ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح

 .256 ، ص24ِغٍذ  ،816

اٌّّبسعبد  أفؼً زُ ثٕبء ِإشش رغ١ّؼٟ ٌلاعزمشاس اٌّظشفٟ ػٍٝف ،فٟ اٌؼشاقاِب   

اٌذ١ٌٚخ فٟ ٘زا اٌّغبي ثبلاػزّبد ػٍٝ ِغّٛػخ ِٓ إٌغت اٌّب١ٌخ اٌّلائّخ ٌطج١ؼخ اٌغٙبص اٌّظشفٟ 
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، ٚعٛدح اٌّٛعٛداد ،ٚاٌشثؾ١خ ،ٚاٌغ١ٌٛخ ،ٚرزّضً ٘زٖ إٌغت فٟ وفب٠خ سأط اٌّبي ،اٌؼشالٟ

 (. 45 :2187 ،ثٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ) خِٚخبؽش اٌظشف الاعٕجٟ ٚاٌزشوضاد اٌّظشف١

اٌج١ٕخ  ثّإشش خٔغت اخشٜ ٚاٌّزّضٍ ثاػبفخٌٚىٓ لبَ اٌجبؽش ثزؼذ٠ً ٘زا إٌّٛرط ٚرٌه   

خ ـت فٟ دساعـزٖ إٌغـذاَ ٘ـوّب رُ اعزخ ،ِٚإشش ِخظظبد اٌمشٚع اٌّزؼضشح ،اٌزؾز١خ

(Ejembi et al., 2014وّب رُ اػبفخ رشوضاد اٌٛدائغ ٚاٌمشٚع ٌٍمطبع اٌخبص )، ذلأٙب رؼ  ِٓ

 ، ٘ٛعذ٠ذ ٚاٌزٞ رىْٛ رؾذ ِغّٝ ،اٚ ػذَ الاعزمشاس اٌّظشفٟ ،بة اٌّّٙخ فٟ اعزمشاسالاعج

  :( رفبط١ً ٘زا إٌّٛرط2ج١ٓ اٌغذٚي )٠ٚ ،ّإشش اٌزغ١ّؼٟ اٌّؼذياٌ

 ّإشش اٌزغ١ّؼٟ اٌّؼذي ٌلاعزمشاس اٌّظشفٟاٌِزغ١شاد  :(2اٌغذٚي )

 
رمش٠ش الاعزمشاس اٌّبٌٟ، ٚلٟ جٕه اٌّشوضٞ اٌؼشااٌاٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ثزظشف  :اٌّظذس

 .46، ص 2187

( Mishra & et al., 2015: 156) ٟ:ـبَ ثبلارـت اٌم١ـ١ؼٟ ٠غـٌٚم١بط اٌّإشش اٌزغّ  

 (46 :2187 ،ه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟـجٕاٌ)

  = zالار١خ: رؾ٠ًٛ اٌج١بٔبد اٌّزغ١شاد اٌٝ ل١ُ ِؼ١بس٠خ ثٛاعطخ اٌّؼبدٌخ  .8

Z  اٌم١ّخ اٌّؼ١بس٠خ = 

A اٌم١ّخ الاط١ٍخ ٌٍّإشش = 

Min اطغش ل١ّخ ٌٍّإشش = 

S.D ٞالأؾشاف اٌّؼ١بس = 

رؾ١ًٍ اٌؼٕبطش ٚ اٌخجشاء،ِٕٙب ػٓ ؽش٠ك  ،ٕ٘بن ؽشق ػذ٠ذح ٌزؾذ٠ذ الاٚصاْ الاٚصاْ:رؾذ٠ذ  .2

ٌٍّإششاد  ٞرؾذ٠ذ الاٚصاْ ثشىً ِزغبٚ ع١زُ الاػزّبد ػٌٍٝٚىٓ ٕ٘ب  ،اٌزؾ١ًٍ اٌؼبٍِٟٚ الاعبع١خ،

٠ٚىْٛ ٌٍّإششاد اٌفشػ١خ ػّٓ اٌّإشش اٌشئ١ظ ٠ىْٛ ِغّٛػٙب  ّٓ اٌّإشش اٌزغ١ّؼٟاٌذاخٍخ ػ

، ٚ٘زا ٘ٛ الاعٍٛة اٌّزجغ فٟ وض١ش ِٓ دٚي ا١ّ٘خ ِزغب٠ٚخ خاٌشئ١غ اٞ اْ ٌىً اٌّزغ١شاد( 8)

  (.8ٚوّب ِج١ٓ فٟ اٌغذٚي ) ٚالاِبساد ٚغ١ش٘ب ،ِضً رشو١ب اٌؼبٌُ،

 ػٍٝ ل١ُ اٌّإششاد اٌفشػ١خ.عّغ اٌم١ُ اٌّؼ١بس٠خ اٌّٛصٚٔخ ٌٍؾظٛي  .3
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ؾظٛي ػٍٝ ل١ّخ ٍٚرٌه ٌؽغت ؽش٠مخ ِزٛعؾ اٌّشعؼ  اٌفشػ١خ:ؽغبة اٌّزٛعؾ ٌٍّإششاد  .4

ٚؽغت ( Central Bank of U.A.E, 2015, 79)اٌّظشفٟ اٌّإشش اٌزغ١ّؼٟ ٌلاعزمشاس 

 ا٢ر١خ:اٌّؼبدٌخ 

BSI =  

 :ْئؽ١ش 

BSI فٟ= اٌّإشش اٌزغ١ّؼٟ ٌلاعزمشاس اٌّظش 

N  ا  ِإشش 13ٚاٌزٟ ٟ٘  اٌفشػ١خ اٌّزغ١شاد= ػذد 

Z1 -Z9 ٚ ِزغ١شاد 9جبٌغخ اٌ= ل١ُ اٌّإششاد اٌفشاػ١خ 

ٚوزٌه ٠ج١ٓ رؾ١ًٍ دسعخ  ،اٌخبصاٌّظشفٟ ٌمطبع ٘زا اٌّإشش ِذٜ علاِخ ا ٠ٚؼىظ  

ؽ١ش ٠شرجؾ ٘زا اٌّإشش  وىً،اٌمطبع اٌّظشفٟ  ِٚٓ صُاٌّخبؽش اٌزٟ ٠زؼشع ٌٙب اٌمطبع اٌخبص 

 اٌٛدائغ،ٚرشوضاد  اٌغ١ٌٛخ،ٚعٛدح  ٚاٌشثؾ١خ، اٌّبي،ساط  )وفب٠خثؼلالخ ؽشد٠خ ِغ وً ِٓ 

ِٚخبؽش اٌظشف  اٌّٛعٛداد،ٚثؼلالخ ػىغ١خ ِغ وً ِٓ )عٛدح  اٌّزؼضشح(ِٚخظض اٌمشٚع 

 .ٚاٌج١ٕخ اٌزؾز١خ( اٌّظشف١خ،ٚرشوضاد اٌمشٚع  الاعٕجٟ،

ج١ٓ ارغبٖ ٘زا اٌزغ١ش ِغزٜٛ الاعزمشاس ٠ ٟ:اٌّظشفّإشش اٌزغ١ّؼٟ ٌلاعزمشاس أٌغت اٌزغ١ش فٟ  .5

 ّخبؽش اٌّؾذلخ ثبٌمطبع اٌّظشفٟ.اٌؾذد ؽغُ ٠ثزٌه  ،اٚ إٌمظبْ ،اٌّظشفٟ ثبٌض٠بدح

 ٚرمبط ثبٌّؼبدٌخ ا٢ر١خ:  

 الاعبط –اٌّمبسٔخ 
 ×100% 

 الاعبط

ا  ب١ٌخ اٌؼٛء رغٍؾ اٌذساعخ اٌؾ :الاسرقشاس انمظشفً فًتؼض انؼىامم الاقرظادٌح انمؤثشج  .خامسا

فٟ  دثض٠بدح اؽزّبي ؽذٚس ِشىلا ػٍٝ ثؼغ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ ٚاٌزٟ ٠ّىٓ اْ رشرجؾ

 (Nier , 2004: 12ِٚٓ اُ٘ ٘زٖ اٌؼٛاًِ الارٟ: ) ،اٌمطبع اٌّظشفٟ

اٌؼٛاًِ الالزظبد٠خ اٌّّٙخ  أؽذ٠ؼذ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ  :اٌضبثزخ ثبلأعؼبس ٕبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟاٌ .8

مطبع اٌّظشفٟ ثشىً خبص، ٠ٚؼشف ثبٔٗ ل١ّخ اٌغٍغ اٌٚ ،اٌمطبع اٌّبٌٟ ثشىً ػبَ فٌٟزٟ رإصش ا

ٚػبدح  ،ٚاٌخذِبد إٌّزغخ ػٍٝ اسع اٌذٌٚخ ثّٛاسدٖ اٌّؾ١ٍخ ٚالاعٕج١خ اٌّخزٍفخ خلاي ِذح ص١ِٕخ

 ٓ.ـبٔت ػٍٝ اسع اٌٛؽـٚالاع ٠ْٕٛؾظً ػ١ٍٗ اٌّٛاؽ رىْٛ عٕخ، اٚ ٠ؼشف ثبٔٗ ِغّٛع ِب

اٌغٛق اٌّبٌٟ ٚاٌمطبع  فٟض٠بدح ٠إصش بٌٕبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ثاٌاْ ارغبٖ  (862، 2184 :شٍجٟ)

  ِّب ٠ض٠ذ ِٓ ؽشوخ ٚٔشبؽ اٌمطبع اٌّظشفٟ. ،اٌّظشفٟ ا٠غبثب  

اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ اٌزٟ ٔبٌذ ا٘زّبِب ِٓ عبٔت  أوضش٠ؼذ عؼش اٌفبئذح  :اعؼبس اٌفبئذح .2

ٚلذ رٛطٍذ أغٍت اٌجؾٛس ئٌٝ ٚعٛد  ،اٌمطبع اٌّبٌٟ ٚاٌّظشفٟ فٟ أصش٘بفٟ ث١بْ  الالزظبد١٠ٓ

ٚع١زُ الاػزّبد ػٍٝ  (.861: 2184، شٕذٞ) ث١ٓ أعؼبس اٌفبئذح ٚإٌشبؽ اٌّظشفٟ ػلالخ عٍج١خ

 ِزٛعؾ اعؼبس اٌفبئذح خلاي اٌغٕخ.

ب  ،اسرفبع ِؼذي اٌزؼخُ أٚ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌّم١ذحئْ  :ِؼذي اٌزؼخُ .3 ا ٠ّىٓ اْ رٍؼت أ٠ؼ  دٚس 

 ئر ئٌْجؼغ ِٓ الاؽذاس الأخ١شح ِٓ الأصِبد اٌّظشف١خ خبطخ فٟ الزظبداد الأعٛاق إٌبشئخ 

ْ ِؼذي اٌفبئذح لظ١ش الأعً اٌّغزخذَ فٟ فاٌلاثمبء ػٓ ل١ّخ اٌؼّلاد. ٌزٌه  ُِٙ سفغ أعؼبس اٌفبئذح

ؾمبق اٌجٕٛن إٌبشئخ ػٓ اٌظؼٛثبد فٟ ئداسح آعبي اعز دوً ثٍذ وّزغ١ش رٛػ١ؾٟ لاٌزمبؽ اٌّشىلا

 .(Mishkin, 1996: 10) ّزطبثمخاٌغ١ش 



 30/9/2021: 3/ج55/انؼذد 11خامؼح ذكشٌد/كهٍح الإداسج والاقرظاد/مدهح ذكشٌد نهؼهىو الإداسٌح والاقرظادٌح/انمدهذ 

 

837 

لاعزمشاس فٟ ا٠ّىٓ اْ رإدٞ الاخزلالاد فٟ ششٚؽ اٌزغبسح اٌٝ اٌزبص١ش  :ؾغبة اٌغبسٞاٌٚػغ  .4

اٌّظشفٟ ٚاٌزٟ رزغغذ ِٓ خلاي ٚػغ اٌؾغبة اٌغبسٞ ٌٍجٍذ. فؼغض اٌؾغبة اٌغبسٞ ٠ؼٕٟ أْ 

اؽزّبي ؽذٚس أخفبع فٟ ل١ّخ  ِٓ ٘زا ٠ض٠ذاٌٛاسداد رزغبٚص اٌظبدساد ثغؼش اٌظشف اٌغبئذ. ٚ

 (Nier, 2004: 11ِٕٚٙب: ) ،إٌظبَ اٌّظشفٟ ثطشق ِخزٍفخ فٟٚاٌزٞ ثذٚسٖ لذ ٠إصش  ،اٌؼٍّخ

 .فمذ ٠إدٞ رٌه ئٌٝ ص٠بدح اؽزّب١ٌخ اٌزخٍف ػٓ اٌغذاد ،ػٕذِب ٠زؼشع اٌّمزشع اٌّؾٍٟ ٌلاعزٙلان

فٙزا أِش غ١ش ِزٛلغ ٠ٙذد  ،ؼٍّخ اٌّؾ١ٍخػٕذِب رمزشع اٌّظبسف ثبٌؼٍّخ الأعٕج١خ ٚرمشع ثبٌ

، اؽذاس اٌمشٚع اٌّزؼضشح فٟؽزٝ ٌٛ ٌُ ٠إصش رٌه  ،أخفبع ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٚسثؾ١خ اٌجٕه

ٚع١زُ الاػزّبد  .١ؼىظ ل١ّخ اٌّخبؽش اٌؼٍّخٌٔمَٛ اٌم١ّخ اٌّزأخشح ٌشط١ذ اٌؾغبة اٌغبسٞ  ِٚٓ صُ

 ؾغبة اٌغبسٞ.اٌٌّؼشفخ ٚػغ  FOBػٍٝ اعٍٛة 

اٌزٟ ٠زّزغ ثٙب إٌفؾ  ،٠شاداد اٌذٌٚخ ٌٚٙب أ١ّ٘خ اعزشار١غ١خلإ ب  عبع١أ ا  إٌفؾ ِٛسدذ اعؼبس إٌفؾ: ٠ؼ .5

رإٍ٘ٗ ١ٌىْٛ ِٓ أُ٘ اٌّشافك اٌزٟ رزؾىُ ف١ٙب اٌغ١بعبد  ٚالالزظبد٠خفٟ ِغبي اٌؼلالبد اٌّب١ٌخ 

ِخزٍف الأطؼذح ٚثبلاخض ِّب ٠ؼغ أِبَ اٌذٌٚخ أداح فؼبٌخ فٟ رم٠ٛخ ػلالبرٗ اٌذ١ٌٚخ ػٍٝ  ،اٌذ١ٌٚخ

زخز اعؼبس إٌفؾ طفخ اٌزشبثه فٟ ِخزٍف رٚ ،(21 :2185 ،ٔؼّخ)ّغبي اٌّبٌٟ ٚاٌّظشفٟ، اٌفٟ 

 ،ػٍٝ ٔفمبرٙب ِٚٓ صُاٌذٌٚخ  ػٍٝ ػبئذادالاٚعٗ الالزظبد٠خ ٌٍذٌٚخ، ٠ّٚىٓ اْ ٠إصش ثشىً وج١ش 

غ١بعخ اٌٚ ،اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ِٕٚٙب إٌبرظ ،زبصش ع١ّغ اٌّشافك الالزظبد٠خ ثأعؼبس إٌفؾرٚثزٌه 

ِٚٓ  لذسرٙب ػٍٝ ِٕؼ الائزّبْٚ ،اٌمطبع اٌّظشفٟ ِٓ ؽ١ش اٌٛدائغ فٟ ب٠إصش ثذٚس٘ زٟٚاٌ إٌمذ٠خ

 .اٌزبص١ش ػٍٝ ؽغُ الاعزمشاس اٌّظشفٟ صُ

 اندانة انرطثٍقً نهذساسح :انمثحث انثانث
ت اٌزطج١مٟ الاؽظبء ٠ٛػؼ ٘زا اٌغضء ِٓ اٌغبٔ: الاحظاء انىطفً نمرغٍشاخ انذساسح .اولاا 

 (3)غذٚي اٌٛطفٟ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ٚوّب ِٛػؼ فٟ اٌ

 الاؽظبء اٌٛطفٟ ٌٍّزغ١شاد اٌذساعخ :(3اٌغذٚي )

 
 .ثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌؾبعجخ الاٌىزش١ٔٚخ ػذاد اٌجبؽشئِٓ : اٌّظذس

اء ِؼبًِ الاٌزٛ ئر ئْ( أٗ لذ رؾمك ششؽ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌٍج١بٔبد 3اٌغذٚي ) ٍٔؾع  

(Skewness) ًِاٌزفٍطؼ  ِٚؼب(Kurtosis)، ث١ٓ  حوبٔذ ِؾظٛس اٌذساعخ ٌغ١ّغ ِزغ١شاد

 ْٛـأْ رى تـٛاء ٠غـالاٌز بًِـ١بس٠خ ٌّؼـُ اٌّؼـئر ئْ اٌم١ (-2.276، 0.208) ٚ (0.680- ،1.117)

( 7- ٚ 7)ٓ ـث١ ْٛـأْ رى تـغـ٠ طؼـفٍـاٌز بًِـبس٠خ ٌّؼـ١ـُ اٌّؼـاٌم١ٚ (3- ٚ 3) ٓـث١ ٛسحـِؾظ

(Cao & Dowlatshahi, 2005: 542) 

ا  اٚ  ،لاثذ ِٓ خؼٛع ث١بٔبد اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٌششؽ الاسرجبؽ اٌزارٟ :ششط الاسذثاط انزاذً .ثانٍا

الاعزملا١ٌخ ٚاٌزٞ ٠زُ ِٓ خلاٌٗ اٌىشف ػٓ ِذٜ ٚعٛد ظب٘شح الاسرجبؽ اٌزارٟ ث١ٓ اٌّزغ١شاد 

 ٛدعٚ ٌٍٚزأوذ ِٓ ،اٌّزغ١ش٠ٓ أؽذبؽ اٚ ؽزف زؼذد اٌخطٟ ٠غت اعماٌِشىٍخ  ٚػٕذ ٚعٛد اٌّغزمٍخ
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ثزطج١ك وً ِٓ  رُ ،(Multicollinearityػذَ ٚعٛد اسرجبؽ ػبيٍ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ )ٚ أ

( ٚاخزجبس اٌزجب٠ٓ اٌّغّٛػ VIF( )Variance Inflation Factory) اخزجبس ِؼبًِ رؼخُ اٌزجب٠ٓ

(Toleranceٌٌىً ِزغ١ش ِغزمً. ٚثبلاعزٕبد ػٍٝ ا ) مٛاػذ الإؽظبئ١خ فأٗ ٌزؾمك الاعزملا١ٌخ ف١ّب

( ألً ِٓ VIFث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚأثؼبد٘ب لاثذ أْ رىْٛ اٌم١ُ اٌّؾغٛثخ ٌّؼبًِ رؼخُ اٌزجب٠ٓ )

( لاثذ أْ Tolerance(، ٚوزٌه اٌم١ّخ اٌّؾغٛثخ ٌّؼبًِ اٌزجب٠ٓ اٌّغّٛػ )10اٌم١ّخ اٌّؼ١بس٠خ )

إٌزبئظ فٟ  ئٌٝ. ٚثبلاعزٕبد (Luengo & Herrera, 2009: 7801)( 0.05رىْٛ أوجش ِٓ )

( ٚاٌزٟ ٚلؼذ 10( ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخ وبفخ رمً ػٓ )VIF( ٠زج١ٓ أْ ل١ُ اخزجبس ِؼبًِ )4اٌغذٚي )

(، ٟٚ٘ 0.401-0.106(، وّب أْ ل١ُ اخزجبس اٌزجب٠ٓ اٌّغّٛػ ٚلؼذ ث١ٓ )9.407-2.492ث١ٓ )

ٛد اسرجبؽ ػبيٍ ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌّغزمً ٚاٌّزّضً (، ٚثزٌه ٔغزذي ػٍٝ ػذَ ٚع0.05أوجش ِٓ )

 ثبٌؼٛاًِ الالزظبد٠خ فٟ اٌجؾش اٌؾبٌٟ.

 ٔزبئظ اخزجبساد ششؽ الاسرجبؽ اٌزارٟ :(4اٌغذٚي )

 VIF Tolerance الأتؼاد انمرغٍشاخ انمسرقهح

 اٌؼٛاًِ الالزظبد٠خ

 0.401 2.492 إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ

 0.300 3.339 اٌزؼخُ

 0.238 4.202 ذحعؼش اٌفبئ

 0.213 4.701 ؽغبة اٌغبسٞ

 0.106 9.407 أعؼبس إٌفؾ

 .SPSS ظثشٔبِثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ  اػذاد اٌجبؽش :اٌّظذس

ا  رزّضً ثجؼغ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ  :كمرغٍش مسرقم ذحهٍم تؼض انمرغٍشاخ الاقرظادٌح .ثانثا

 .X1ثشِض  ٚرشِض إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟٚرشًّ ولا  ِٓ 

 غبسٞاٌ ؾغبةاٌ، ٚوزٌه J X3ـ رشِض ثاٌزٟ ٚ عؼش اٌفبئذح، X2ٚرشِض ثشِض  اٌزؼخُٚ  

٠ّٚىٓ ث١بْ ٘زٖ اٌّزغ١شاد  .X5 ـث رشِضاٌزٟ ٚاعؼبس إٌفؾ  فؼلا  ػٓ ،X4رشِض ثشِض 

 .(5ٚارغب٘برٙب وّب فٟ اٌغذٚي )

 2010-2019 شحثؼغ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ ٌٍفز :(5غذٚي )اٌ

 
زمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ ٚث١بٔبد عٛق اٌ ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد :اٌّظذس

 .2010-2019اٌؼشاق ٌلاٚساق اٌّب١ٌخ ٌٍغٕٛاد 
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ا   شمثم انمرغٌٍ وانزي (BSI) انمظشفً تىاسطح مؤشش انردمٍؼً انمؼذل سرقشاسالاقٍاط  .ساتؼا

ف اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ ٚاٌجبؽض١ٓ فٟ اعزخذاَ ِإششاد ِٚزغ١شاد ٘زا رخزٍ: Yانراتغ وانرً ذشمض ب 

اٌٝ  فؼلا  ػٓإٌّٛرط ٚ٘زا ساعغ اٌٝ ؽج١ؼخ اٌج١ئخ اٌّب١ٌخ ٚاٌّظشف١خ ٚرطٛس٘ب ٚظشٚف وً ثٍذ، 

 (2) يغذٚإٌغت اٌّخزبسح فٟ اٌٌزٌه ع١غزخذَ اٌجبؽش  .ٔظشح اٌجبؽض١ٓ اٌٝ ٘زٖ اٌّإششاد

 .6وّب ِٛػؼ فٟ عذٚي سلُ ٚ خ فٟ اٌّإشش اٌزغ١ّؼٟاد اٌّغزخذِّإششاٌٌٍٛطٛي اٌٝ 

 اعزمشاس اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌخبص فٟ اٌؼشاقاد ِإشش :(6اٌغذٚي )

 )ٔغت ِئ٠ٛخ( 2010-2019 ٌٍّذح

 
 (6) ربثغ ٌغذٚي

 
 .ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍّظبسف اٌخبطخ: اٌّظذس

ٌىٟ رىْٛ إٌزبئظ اوضش  ؛( اٌٝ ث١بٔبد ِؼ١بس٠خ6غذٚي )اٌع١زُ رؾ٠ًٛ اٌج١بٔبد اٌٛاسدح فٟ   

م١ُ اٌِٚٓ صُ ٔؼشثٙب فٟ ٚصْ وً اٌّإششح ٌٍٛطٛي  ، =z :ثٛاعطخ ِؼبدٌخ ٚالؼ١خ

اٌم١ُ ٌٍّإششاد اٌفشػ١خ  ئٌٝ اٌّؼ١بس٠خ اٌّٛصٚٔخ ِٚٓ صُ عّغ اٌم١ُ اٌّؼ١بس٠خ اٌّٛصٚٔخ ٌٍٛطٛي

اعزمشاس اٌمطبع اٌّظشفٟ ٌزغ١ّؼٟ ٌلاعزمشاس اٌّظشفٟ ػٓ ّإشش ااٌِٚٓ صُ اٌٛطٛي اٌٝ ل١ّخ 

 (.7غذٚي )اٌٚوّب ِٛػؼ فٟ  ،اٌؼشالٟاٌخبص 
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اعزمشاس اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌخبص فٟ ّإشش اٌزغ١ّؼٟ اٌّؼذي ٌم١بط ِزغ١شاد اٌ :(7اٌغذٚي )

 ٔغجخ ِئ٠ٛخ() 2010-2019ٌٍّذح  اٌؼشاق

 
 (7) ربثغ ٌغذٚي

 
 .ػزّبد ػٍٝ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍّظبسف اٌخبطخِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلا :اٌّظذس 

ٌٍّذح  فٟ اٌؼشاق اعزمشاس اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌخبصاٌّإشش اٌزغ١ّؼٟ اٌّؼذي ٌم١بط  :(8اٌغذٚي )

 ٔغجخ ِئ٠ٛخ() 2019-2010

 
 (.7)اٌغذٚي ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ : اٌّظذس
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اٌّظشفٟ اٌخبص فٟ اٌؼشاق اعزمشاس اٌمطبع اْ ارغبٖ ِٚغزٜٛ  (8)ٍٔؾع ِٓ اٌغذٚي   

ادٔٝ ِغزٜٛ ٌٗ ؽ١ش  2011ؽ١ش عغً فٟ ػبَ  ب  وبْ ِززثزث ٚاٌّمبط ثبٌّإشش اٌزغ١ّؼٟ اٌّؼذي

الاسرفبع  ارغٗ ٔؾٛصُ  % ػٓ ِزٛعؾ اٌّإشش خلاي ِذح اٌذساعخ،29.2ٚلً ثٕغجخ  0.620 ثٍغ

ٌّإشش ِغزٜٛ  اِب اػٍٝ ،0.830ٚثؼذ٘ب أخفغ اٌٝ  0.995ٔغجخ  2016 ػبَ ثٍغ ؽزٝ اٌّغزّش

اٌّزٛعؾ خلاي  ا  ِزغبٚص 1.248ؽ١ش ثٍغ  ،2018عغً فٟ ػبَ اعزمشاس اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌخبص 

وٍّب اثزؼذ ِإشش اٌزغ١ّؼٟ ػٓ طفش دي رٌه ػٍٝ  ؛ لأٔٗٔغجخ ع١ذح  ٟ% 42٘ٚاٌذساعخ ثٕغجخ  ِذح

ٛسح ػبِخ ٚثظ (48: 2186 ،رمش٠ش الاعزمشاس اٌّبٌٟ اٌؼشالٟ)ِٚخبؽش الً  ٚعٛد اعزمشاس اوضش

 ٔؾٛ الاسرفبعوبْ  اٌّإششارغبٖ  فأٍْؾع ػٍٝ اٌشغُ ِٓ ٚعٛد رزثزة فٟ ل١ّخ اٌّإشش 

ٚثزٌه ٠ش١ش  ،ثً وبْ ٔؾٛ الاسرفبع ،مزشة ِٓ اٌظفش٠ٌُ  ئٔٗاٞ  ،خلاي ِذح اٌذساعخٚالاعزمشاس 

رٕض اٌفشػ١خ اٌشئ١غخ الاٌٚٝ ٚاٌزٟ  ذٚثزٌه رؾمم ،ٚص٠بدح ِغزٜٛ الاعزمشاس٠خ ،اٌٝ ِخبؽش الً

  لبدس ػٍٝ ِٛاعٙخ اٌظذِبد(. ٚ٘ٛ ٔؾٛ الاعزمشاس٠خاٌمطبع اٌّظشفٟ اٌؼشالٟ اٌخبص  ٠زغٗ)

لاْ اؽزغبة ل١ّخ ٘زا اٌّإشش  ،٠ّٚىٓ اػزجبس ِغزٜٛ ٘زا اٌّإشش وٕظبَ أزاس ِجىش  

ٚرؼذ أداح  ٠زؼّٓ ِإششاد اٌذاٌخ ػٍٝ ِذٜ ٚعٛد ِٚغزٜٛ اٌّخبؽش اٌّؾ١طخ ثبٌمطبع اٌّظشفٟ

فبرا أخفؼذ ل١ّخ ٘زا اٌّإشش  غ١شاد فٟ ِإششاد اٌّإصشح فٟ الاعزمشاس اٌّظشفٟ،ٌّشالجخ اٌز

ثض٠بدح ِخبؽش اٌّؾ١طخ ثبٌمطبع اٌّظشفٟ اٞ أخفبع اٌّإششاد اٌذاخٍخ  ا  ٚا٠ؼبص ا  رؼطٟ رظٛس

 ٚػذَ لذسرٙب ػٍٝ اِزظبص اٌخغبئش اٌّؾزٍّخ وفب٠خ ساط اٌّبيأخفبع ِضً  ،فٟ ؽغبة اٌّإشش

ٚػذَ لذسرٙب ػٍٝ  ،اٌشثؾ١خأخفبع اٚ  ،ِٛاعٙخ الاصِبد ٚاٌزؼضشاد اٌّظشف١خ ٚغ١ش وبف١خ ػٍٝ

 ،الاعزمشاس اٌّظشفٟ فٟإصش عٍجب  ر ٚاٌزٟ ٚرٌه ٔز١غخ ٌض٠بدح اٌمشٚع اٌّزؼضشح ؛رغط١خ ِظبس٠ف

أِب أخفبع  ،ّٛاعٙخ ؽٍجبد اٌضثبئٌٓاٞ اْ اٌغ١ٌٛخ اٌّٛعٛدح غ١ش وبف١خ  اٌغ١ٌٛخأخفبع  اٚ

٠ٚؼىظ ؽبٌخ أخفبع اٌّخبؽش اٌزٟ رٕزظ ِٓ رمٍجبد  ب  ٠غبث١ئ ١ؼذ ػبِلا  فلاعٕجٟ ِخبؽش اٌظشف ا

 اٌزؼخُ ٚرم١ًٍ ِخبؽش ٘زا اٌغبٔت، رخف١غ اٌجٕه اٌّشوضٞ ػٍٝ لذسح ِٚٓ صُاعؼبس اٌظشف 

ٚثزٌه رؾمك اٌفشػ١خ  ذٚس اصِبد ِظشف١خ،ؾِجىش ث ِغزٜٛ ٚارغبٖ ٘زا اٌّإشش وٕظبَ ٠ؼذٌزٌه 

 ؼزجش ؽغُ الاعزمشاس اٌّظشفٟ ِإششا  ٚٔظبِب  ِجىشا  ػٍٝ ؽذٚس الاصِبد(.٠)اٌضب١ٔخ اٌزٟ رٕض 

ا  ثٙذف  :سرقشاس انمظشفًنلا انردمٍؼً انمؼذل مؤششانثش تؼض انمرغٍشاخ الاقرظادٌح فً أ. خامسا

ٚوً ِزغ١ش ػٍٝ  ،ثؼغ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ ِؼب   أصشٌّؼشفخ ٚ ،اٌضبٌضخاخزجبس اٌفشػ١خ اٌشئ١غخ 

ٚثطش٠مخ  ٚاٌّزؼذد رُ اعزخذاَ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌخطٟ اٌجغ١ؾ ،اٌّظشفٟ اعزمشاس ػٍٝ ِإشش حؽذ

Enter ٍٟ10ج١ؼٟ ـاٌط ٌٛغبس٠زُرُ اعزخذاَ  ،، ٚلجً اعزخذاَ الأؾذاسػٍٝ ِغزٜٛ اٌغضئٟ ٚاٌى، 

ٚلغُ ِٕٙب  ،ِطٍمخ أسلبِب  لغُ ِٕٙب  وبْٚاٌزٟ  ،دلخ أوضشىْٛ إٌزبئظ رٌٚىٟ  ،ٚرٌه ٌزٛؽ١ذ اٌج١بٔبد

 :٠أرٟ ؽج١ؼٟ ٚوّب ٌٛغبس٠زُرُ اعزخذاَ ، غجخ ٌزٌهٔ

ٚرٌه ٌج١بْ ربص١ش ثؼغ  ،Enterٚثطش٠مخ  اٌّزؼذد الأؾذاسرُ اعزخذاَ  ،ّغزٜٛ اٌىٍٟاٌػٍٝ  .8

 .(9اٌّظشفٟ ٚوّب ٠ٛػؾٙب اٌغذٚي ) الاعزمشاس ػٍٝاٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ ِغزّؼب  

 اٌّظشفٟ اعزمشاسٝ ِإشش رأص١ش ثؼغ اٌؼٛاًِ الالزظبد٠خ ِغزّؼب  ػٍ: (9غذٚي )اٌ

 
*P0.05     N.S= not significant       N=10     D.f= (1.8) 

 .اٌّظذس: ِٓ ئػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌؾبعجخ الاٌىزش١ٔٚخ
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ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌّغزمً اٌّزؼذد ( ئٌٝ ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌخطٟ 9رش١ش ِؼط١بد اٌغذٚي )  

، ؽ١ش ٠زؼؼ (اٌّظشفٟ اعزمشاسِإشش ( ٚاٌّزغ١ش اٌّؼزّذ )خِغزّؼثؼغ اٌؼٛاًِ الالزظبدٞ )

اعزمشاس اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌخبص ِإشش فٟ  ٌجؼغ اٌؼٛاًِ الالزظبد٠خٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ ِٛعت 

( ٚاٌجبٌغخ 0.05اٌّٛعجخ اٌّؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ) (B)ٚرٌه ثذلاٌخ ل١ّخ  ،)ػلالخ ؽشد٠خ(

، (P-Value=0.000( ثم١ّخ اؽزّب١ٌخ )4.719ّؾغٛثخ ٌٙب )( اtٌ(، ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ )0.838)

( ثم١ّخ اؽزّب١ٌخ 22.272( اٌّؾغٛثخ ف١ٗ )Fعبء ٘زا اٌزأص١ش فٟ ئؽبس ّٔٛرط ِؼٕٛٞ ثٍغذ ل١ّخ )ٚ

(P-Value=0.001) ( ٜٛوّب ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ0.05ٟٚ٘ ثزٌه رؼذ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغز ،) 

Rٌٙزا إٌّٛرط ) اٌّؼذي
2
 Adjusted( )0.702ْرؾذد  ثؼغ اٌؼٛاًِ الالزظبد٠خ (، ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أ

( ِٓ 29.8%ٚاْ ) اعزمشاس اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌخبص( ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ رؾذس فٟ %70.2)

رؼٛد ئٌٝ ِزغ١شاد أخشٜ ٌُ ٠زؼّٕٙب اعزمشاس اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌخبص ِإشش اٌزغ١شاد فٟ 

ّغزٜٛ اٌؼبَ ٌٚ ،ٚثبٌّظشف ٔفغٗ ِضً ؽغُ اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٚػٛاًِ ِزؼٍمخ ثبٌضثْٛ،الأّٔٛرط

ٚثزٌه رمجً اٌفشػ١خ اٌشئ١غخ  ،ٚإٌفمبد اٌؼبِخ ٌٍذٌٚخ ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌؼٛاًِ ،ٚاٌشٚارت ٌلأعؼبس

 اٌىٍٟ.ػٍٝ ِغزٜٛ  اٌضبٌضخ

 ػٍٝ حػٍٝ ؽذ وً ِزغ١ش رأص١شه ٌج١بْ ٌٚر ؛اٌجغ١ؾرُ اعزخذاَ الأؾذاس  ،ّغزٜٛ اٌغضئٟاٌػٍٝ  .2

 .(81غذٚي )اٌِج١ٓ فٟ الاعزمشاس اٌّظشفٟ ٚوّب  ِإشش

 عزمشاسالاجؼغ اٌؼٛاًِ الالزظبد٠خ ػٍٝ ِإشش ّغزٜٛ اٌغضئٟ ٌاٌػٍٝ زأص١ش اٌث١بْ : (81غذٚي )اٌ

 اٌّظشفٟ

 

*P0.05    N.S= not significant    N=10     D.f= (1.8) 

 ثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌؾبعجخ الاٌىزش١ٔٚخ اٌجبؽشاٌّظذس: ِٓ ئػذاد 

 الاعزمشاسِإشش  رإصش فٟ حِزغ١ش ػٍٝ ؽذٌىً ٠ش أػلالبد اٌزب أْ (٠81زؼؼ ِٓ اٌغذٚي )  

 .اٌّظشفٟ

ٚاٌّزغ١ش  ٗ ٚث١ٓارؼؼ ٚعٛد رأص١ش ِٛعت ِٚؼٕٛٞ ث١ٕثبٌٕغجخ ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٚ  

( اٌّٛعجخ اٌّؼ٠ٕٛخ ػٕذ B، ٚرٌه ثذلاٌخ ل١ّخ )ٌٍمطبع اٌخبص( اٌّظشفٟ اعزمشاسِإشش )اٌّؼزّذ 

( ثم١ّخ 3.600( اٌّؾغٛثخ ٌٙب )t( ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ )0.618( ٚاٌجبٌغخ )0.05ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

R)ب ٌٙ اٌّؼذي (، وّب ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذP-Value=0.037اؽزّب١ٌخ )
2
 Adjusted( )0.382 )

اعزمشاس ( ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ رؾذس فٟ 38.2%ؾذد )٠ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ 
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رؼٛد ئٌٝ ِزغ١شاد اعزمشاس اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌخبص ١شاد ( ِٓ اٌزغ61.8%ٚاْ ) اٌّظشفٟ

 .أخشٜ ٌُ ٠زؼّٕٙب الأّٔٛرط

ٚؽبٌخ اٌؾغبة  ،حاٌفبئذاعؼبس  ،اٌزؼخُ)وً ِٓ ث١ٓ  ِٚؼٕٛٞ ٍٟجع ٚعٛد رأص١ش ٠ج١ٓ اٌغذٚيوّب 

، ٚرٌه ثذلاٌخ ٌٍمطبع اٌّظشفٟ اٌخبص( ِإشش الاعزمشاس اٌّظشفٟ( ٚاٌّزغ١ش اٌّؼزّذ )اٌغبسٞ

( -0.921، -0.761، -0.798)( ٚاٌجبٌغخ 0.05اٌّؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ) اٌغبٌجخ( Bل١ّخ )

ثم١ّخ  ( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ-4.444 ،-3.317، -0.740) ُـٌٙ( اٌّؾغٛثخ tؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ) ،ػٍٝ اٌزٛاٌٟ

 ٌُٙاٌّؼذي  وّب ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ،( ػٍٝ اٌزٛا0.006، 0.011 ،0.000ٌٟ) (P-Valueاؽزّب١ٌخ )

(R
2
 Adjusted( )0.636، 0.759، 0.848)  ٌٟحاٌفبئذاْ اٌزؼخُ ٚاعؼبس ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ػٍٝ اٌزٛا 

ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ  %( ػٍٝ اٌزٛا84.8ٌٟ ،%75.9 ،%63.3) رؾذدْٚ ٚؽبٌخ اٌؾغبة اٌغبسٞ

( ِٓ %15.2 ،%24.1 ،%37.7ٚاْ ) ،ٚثشىً عٍجٟ ِإشش الاعزمشاس اٌّظشفٟرؾذس فٟ 

 .ٌُ ٠زؼّٕٙب الأّٔٛرط ّظشفٟ رؼٛد اٌٝ ِزغ١شاد اخشِٜإشش الاعزمشاس اٌاٌزغ١شاد فٟ 

ب ٔٙ، فأٚؽبٌخ اٌؾغبة اٌغبسٞ حوٍّب صاد اٌزؼخُ ٚاعؼبس اٌفبئذ ٗٔلأ ،ٚ٘زا شٟء ؽج١ؼٟ  

ثشىً عٍجٟ ػٍٝ وً ِٓ ٚدائغ اٌّظشف ٠ٚم١ذْٚ لذسرٙب ػٍٝ ِٕؼ الائزّبٔبد ٚػٍٝ ػٛائذ  رإصش

٘زٖ  فؼلا  ػِٓإشش الاعزمشاس اٌّظشفٟ  ػٍٝ ِٚٓ صُٚػٍٝ ؽغُ اٌغ١ٌٛخ اٌّظشف١خ  اٌّظشف

 ؽغُ اٌمشٚع اٌّزؼضشح ٚثبٌزبٌٟ ِخظظبد ٘زٖ اٌمشٚع. فٟاٌّزغ١شاد رإصش ا٠ؼب  ثشىً عٍجٟ 

اعزمشاس اٌمطبع ِإشش رإصش ثشىً ِٛعت ِٚؼٕٛٞ فٟ  فأٔٙب ،عؼبس إٌفؾأأِب ف١ّب ٠زؼٍك ث  

( ٚاٌجبٌغخ 0.05ذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )( اٌّٛعجخ اٌّؼ٠ٕٛخ ػBٕٚرٌه ثذلاٌخ ل١ّخ ) ،اٌّظشفٟ اٌخبص

(، ٟٚ٘ P-Value=0.041( ثم١ّخ اؽزّب١ٌخ )3.077( اٌّؾغٛثخ ٌٙب )tؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ) (0.518)

R)(، وّب ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ٌٙزا إٌّٛرط 0.05ثزٌه رؼذ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ )
2
 Adjusted )

اعزمشاس فٟ ِإشش شاد اٌزٟ رؾذس ( ِٓ اٌزغ33.6١%رؾذد ) اعؼبس إٌفؾ( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ 0.336)

اعؼبس ( ِٓ اٌزغ١شاد رؼٛد ئٌٝ ِزغ١شاد أخشٜ غ١ش 66.4%ٚاْ ) ،اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌخبص

 لأٔٗ ٚرٌه ،د اٌّظشف١خشاّإشإٌشبؽبد ٚاٌِخزٍف  فٟ رأص١شعؼبس ٔفؾ لأٚ٘زا ٠إوذ اْ  ،إٌفؾ

رإدٞ اٌٝ ص٠بدح  ٔٙبلأٚرٌه  ،ثبلإ٠غبةاٌّإششاد اٌّظشف١خ أصشد  اعؼبس إٌفؾ ذوٍّب اسرفؼ

ٚوزٌه ٠إدٞ اٌٝ ص٠بدح اٌغ١ٌٛخ  ٛدائغ اٌّظشف١خ ٚرم١ًٍ ؽغُ اٌمشٚع اٌّزؼضشحاٌسثبػ ٚلاا

فشػ١بد اٌفشػ١خ إٌّجضمخ اٌ. ِٚٓ خلاي إٌزبئظ اٌغبثمخ رمجً ع١ّغ اٌّظشف١خ ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌّإششاد

 .( ٠ج١ٓ رٌه81ٚاٌغذٚي ) ِٓ اٌفشػ١خ اٌشئ١غخ اٌضبٌضخ،

ا  سرقشاس نلا انردمٍؼً انمؼذل مؤششانالاسذثاط تٍن تؼض انؼىامم الاقرظادٌح و ػلاقح .سادسا

ٌّؼشفخ ػلالبد الاسرجبؽ ث١ٓ ثؼغ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ ٚاٌّزّضٍخ ثىً ِٓ  :انمظشفً

 حٚوً ِزغ١ش ػٍٝ ؽذ خ  ِغزّؼ بسٞ(غاٌ ٚاٌؾغبةعؼش اٌفبئذح،  ،ٕبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ، اٌزؼخُاٌ)

، رُ اعزخذاَ ِؼبًِ الاسرجبؽ اٌجغ١ؾ ٚاٌّزؼذد ٚوّب اٌزغ١ّؼٟ ٌلاعزمشاس اٌّظشفٟاٌّإشش ٚث١ٓ 

 (.88) ِج١ٓ فٟ اٌغذٚي

 

 

 



 30/9/2021: 3/ج55/انؼذد 11خامؼح ذكشٌد/كهٍح الإداسج والاقرظاد/مدهح ذكشٌد نهؼهىو الإداسٌح والاقرظادٌح/انمدهذ 

 

844 

 ِزغ١شاد اٌذساعخ ػلالخ الاسرجبؽ ث١ٓ ٔزبئظ: (88اٌغذٚي )

 
 .SPSSػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ ثشٔبِظ ئ :اٌّظذس 

 اعزمشاسالالزظبد٠خ ِٚإشش زغ١شاد ّثؼغ اٌِظفٛفخ الاسرجبؽ ث١ٓ ٠ج١ٓ ( 88اٌغذٚي )  

سرجبؽ وبٔذ ث١ٓ ؽبٌخ ؽغبة اٌغبسٞ ٌلااْ اػٍٝ ل١ّخ  عؾّغزٜٛ اٌغضئٟ ٍٔاٌفؼٍٝ  ،اٌّظشفٟ

 0.000ٚثم١ّخ اٌذلاٌخ الاؽظبئ١خ  اٌؼىغٟٚثبلارغبٖ  0.921-اٌّظشفٟ ؽ١ش ثٍغ  اعزمشاسِٚإشش 

 ػغ اٌؾغبة اٌغبسٞ وج١شا  ادٜوٍّب وبْ ٚ ٗٔلأ ؛ٚ٘زا شٟء ؽج١ؼٟ ،0.01ٚػٕذ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ 

ؽ١ش ثٍغ  ،ثؼذٖ ِزغ١ش اٌزؼخُ ٠ٚأرٟ ،الاعزمشاس اٌّظشفٟ ٚثشىً ػىغٟ فٟص١ش أر ئٌٝ ؽذٚس

ٚثبلارغبٖ  0.006ٚثذلاٌخ اؽظبئ١خ  0.98-ِؼبًِ الاسرجبؽ ٌٗ ِغ ِإشش الاعزمشاس اٌّظشفٟ 

ث١ٓ ِزغ١ش اعؼبس إٌفؾ  اِب الً ل١ّخ الاسرجبؽ وبٔذ ،0.01ٚػٕذ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ  ا٠ؼب   اٌؼىغٟ

 0.041ٚثذلاٌخ اؽظبئ١خ ٚثبلارغبٖ الا٠غبثٟ  0.580ؽ١ش عغٍذ ، ِٚإشش الاعزمشاس اٌّظشفٟ

 .0.05ػٕذ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ 

اٞ الاسرجبؽ ث١ٓ اٌؼٛاًِ الالزظبد٠خ ِغزّؼب  ػٍٝ ِإشش  ،ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌّغزٜٛ اٌىٍٟٚ  

 0.001 ئؽظبئ١خٚثذلاٌخ ٚثبلارغبٖ الا٠غبثٟ،  0.838 اٌّظشفٟ فمذ ثٍغ ِؼبًِ الاسرجبؽ اعزمشاس

 .0.05ػٕذ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ 

ٕ٘بن ػلالخ اسرجبؽ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ ثؼغ اٌّزغ١شاد أْ ( ٠ٚ88زج١ٓ ِٓ ٔزبئظ اٌغذٚي )  

 ذٚثزٌه لذ رؾمم ،اٌّظشفٟ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌىٍٟ ٚاٌغضئٟ عزمشاسالاٚث١ٓ ِإشش  ،الالزظبد٠خ

رٛعذ ػلالخ اسرجبؽ ِٕٙب ِٓ فشػ١بد فشػ١خ ٚاٌزٟ رٕض ػٍٝ ) ِٚب رٕجضك اٌشاثؼخاٌفشػ١خ اٌشئ١غخ 

ِإشش الاعزمشاس اٌّظشفٟ اٌؼشالٟ ٌٍمطبع  فٟ خ  ِغزّؼ ثؼغ اٌؼٛاًِ الالزظبد٠خِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ 

 .اٌخبص(



 30/9/2021: 3/ج55/انؼذد 11خامؼح ذكشٌد/كهٍح الإداسج والاقرظاد/مدهح ذكشٌد نهؼهىو الإداسٌح والاقرظادٌح/انمدهذ 

 

845 

 الاسرنراخاخ وانمقرشحاخ

 رٟ:ٚوّب ٠أ ،رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ ِغّٛػخ ِٓ الاعزٕزبعبد إٌظش٠خ ٚا١ٌّذا١ٔخ :الاسرنراخاخ .ولاا أ

لاؽع اٌجبؽش ٚعٛد لظٛس فٟ  ،ّإشش اٌزغ١ّؼٟ ٌلاعزمشاس اٌّظشفٟآٌِ خلاي دساعخ  .8

َ ءٌىٟ رزلا ؛ػبفخ ِإششاد اخشٜاٌزٌه لبَ اٌجبؽش ث ؛ّإششاد اٌذاخٍخ فٟ ؽغبة ٘زا اٌّإششاٌ

ّإشش اٌزغ١ّؼٟ اٌّؼذي اٌ ٚ٘ٛ خ اٌّظشف١خ اٌؼشال١خ ٚثزٌه اطجؾذ رؾذ ِغّٝ عذ٠ذئِغ اٌج١

 ظشفٟ.ٌلاعزمشاس اٌّ

 اٌمطبع عزمشاسلا اٌزغ١ّؼٟ اٌّؼذي ٕ٘بن ػؼف فٟ ثؼغ ِإششاد اٌذاخٍخ فٟ ؽغبة ِإشش .2

مطبع اٌخبص اٌْ اغٍت اٌٛدائغ ٟ٘ ٚدائغ اف ،ِٕٚٙب اٌزشوضاد اٌّظشف١خ ،اٌخبص اٌّظشفٟ

ِخظض وّب اْ  ،رشوضاد اٌمشٚع ٌظبٌؼ اٌمطبع اٌخبص فؼلا  ػٓٚغ١بة ٌٍٛدائغ لطبع اٌؼبَ 

ِّب ٠إصش عٍجب  فٟ ؽغُ ِإشش  ،وبٔذ ل١ٍٍخ ِمبسٔخ ثؾغُ اٌمشٚع إٌّّٛؽخ اٌمشٚع اٌّزؼضشح

  اٌّظشفٟ. عزمشاسلاا

 دّشىلااٌ ٌؾذٚس اٌّإشش اٌزغ١ّؼٟ اٌّؼذي ٌلاعزمشاس اٌّظشفٟ ثّضبثخ ٔظبَ أزاس ِجىش ٠ؼذ .3

 .0.620ثّمذاس  2011ِغزٜٛ ٌٗ فٟ ػبَ  الًعغً اٌّإشش  شؽذٚصٙب، ؽ١ٚالاصِبد اٌّؾزٍّخ 

 اٌّظشف١خ. دلاىصادد اٌّخبؽش ٚاٌّش ،اٌّإشش ٚالزشة ِٓ اٌظفش أخفغ ٚوٍّب

ٚرٌه  ؛ٔؾٛ الاسرفبع خلاي ِذح اٌذساعخاعزمشاس اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌخبص وبْ ارغبٖ ِٚغزٜٛ  .4

اٌّظبسف اٌخبطخ ثبٌّؼب٠ش ٚاٌّإششاد اٌّظشف١خ ٚاٌّٛػٛػخ ِٓ لجً اٌجٕه  ثغجت ا٘زّبَ

ؽ١ش عغٍذ  ،ثبٌؼًّ اٌّظشفٟ خلاي ِذح اٌذساعخ خّزخظظاٌذ١ٌٚخ اٌٌٍغبْ ااٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ٚ

ٟٚ٘ ٔغجخ ع١ذح ٌّإشش  1.248 اػٍٝ ِغزٜٛ ثٍغ 2018ٚعغٍذ فٟ ػبَ  ،0.875 وّزٛعؾ

 اٌزغ١ّؼٟ اٌّؼذي ٌلاعزمشاس اٌّظشفٟ.

اعزمشاس اٌمطبع فٟ ِإشش  خ  ّزغ١شاد الالزظبد٠خ ِغزّؼاٌٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ ِٛعت ٌجؼغ  .5

%( ٠ٚغزٕزظ اٌجبؽش فٟ ػٛء رٌه 62.3ثٍغذ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّؼذي ) ؽ١ش ،اٌّظشفٟ اٌخبص

٠غزّذ خٛاطٗ ِٚمِٛبرٗ ِٓ رؾغ١ٓ ٘زٖ اٌّزغ١شاد اعزمشاس اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌخبص رؾغ١ٓ  أْث

ٚاعؼبس إٌفؾ وبٔذ ثبلارغبٖ  ،وّب أْ ػلالخ الاصش ٌىً ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ .الالزظبد٠خ

عؼبس اٌفبئذ ٚؽبٌخ اٌؾغبة اٌغبسٞ وبٔذ ػلالخ الاصش ٌُٙ عٍج١خ ِغ ِإشش الا٠غبثٟ، أِب اٌزؼخُ ٚا

 الاعزمشاس اٌّظشفٟ. 

ا ثانٍ   :انمقرشحاخ .ا

ٌٍم١بَ ثزؾ١ًٍ اٌّزغ١شاد اٌج١ئخ  هاٌخبطخ، ٚرٌػشٚسح ٚعٛد اداسح ِزخظظخ فٟ وً اٌّظبسف  .8

ٚػغ  ِٚٓ صُ اٌّظشفٟ الاعزمشاس فٟ ٚؽغُ ربص١ش٘ب ،ٚرؾذ٠ذ ارغب٘بد ٘زٖ اٌّزغ١شاد ،الالزظبد٠خ

 .ع١ٕبس٠ٛ٘بد ٌّٛاعٙخ ٘زٖ اٌّزغ١شاد

 ِّب ٠إدٞ ئٌٝ ،ِٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌفؼب١ٌٓاٌزٕظ١ُ ٚالإششاف  اٌٝ اٌخبصاٌّظشفٟ  اٌمطبع ٠ؾزبط .2

ِٚخبؽش عؼش  ،خبطخ ِخبؽش الائزّبْ ،اٌّظشف١خ ٌٍؾذ ِٓ اٌّخبؽش ؛اٌّظشفٟ أؼجبؽ اٌغٛق

  زمشاس اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌخبص.اعِغزٜٛ  فٟاٌغٍجٟ  ُ٘ص١شأٚر ،اٌظشف

ٚاٌزٟ ٠ّىٓ اٌزؼج١ش ػٕٙب ثّزطٍجبد  فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍّظبسف اٌخبطخشفبف١خ ٚاٌ الافظبػ اْ .3

، أداح ّإششاد اٌذاخٍخ فٟ ؽغبة اٌّإشش اٌزغ١ّؼٟبٌث اٌّزؼٍمخ ٚثبلاخض الإفظبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد

عزمشاس الاٌزؼض٠ض شاءاد رظؾ١ؾ١خ ارخبر اع ِٚٓ صُ ،اٌّظشف١خ دٌّؼشفخ اٌّشىلا ِّٙخ ٚفؼبٌخ

 .اٌّظشفٟ
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ٚاٌّزؼٍمخ  اٌّب١ٌخػٕذ سعُ اٌغ١بعخ  ثٕظش الاػزجبس اٌخبص اٌّظشفٟاٌمطبع  اعزمشاس اخز٠غت  .4

 ثزم١ًٍ خٚاٌّزؼٍم إٌمذ٠خاٌغ١بعخ ٚ، ٚرم١ًٍ ِغز٠ٛبد اٌزؼخُ ،ٚؽغُ الأفبق ،ثبٌٛاسداد إٌفط١خ

ٚثبٌزبٌٟ اٌمطبع  اٌخبص ّؾزٍّخ ٌٍمطبع اٌّظشفٌّٟؼشفخ ؽغُ اٌظذِبد اٌٚرٌه  ،أعؼبس اٌفبئذح

 .اٌّبٌٟ وىً

ٌٍٚغٕخ  ٚإٌغت اٌزٟ ؽذد٘ب اٌجٕه اٌّشوضٞ ثبلإعشاءادػشٚسح اٌزضاَ ِظبسف اٌمطبع اٌخبص  .5

 ٚرٌه ٌزغٕت اٌّشبوً اٌّظشف١خ. ؛عزمشاس اٌّظشفٌٟلا اٌزغ١ّؼٟ ثبٌّإشش ٚاٌذاخٍخ ثبصي

د ِخزٍفخ اٌزٟ رض٠ذ ِٓ ِغزٜٛ الاعزمشاس ِٕٚٙب الاػزّبد ػٍٝ ادٚا ِؾبٌٚخ اٌّظبسف اٌخبطخ .6

ر٠ٕٛغ اٌٛدائغ ِٓ ؽ١ش اٌمطبع، ٚوزٌه ِؾبٌٚخ ِٕؼ الائزّبْ ٌٍمطبع اٌؼبَ عٕجب  اٌٝ عٕت ِغ اٌمطبع 

 ٚرٌه ٌزم١ًٍ ِخبؽش الائزّبْ. ؛اٌخبص

 انمظادس

 :انمظادس انؼشتٍح. ولاا أ

 إٌششح الاؽظبئ١خ(ٚاٌغ١بعخ إٌمذ٠خ، ٚ، ّبٌٟالاعزمشاس اٌ)زمبس٠ش اٌّخزٍفخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ اٌ .8

 .2189-2181ٌٍجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ٌٍغٕٛاد 

 .2189-2181ػ١ٕخ اٌذساعخ ٌٍغٕٛاد  خاٌؾغبثبد اٌخزب١ِخ ٌٍّظبسف اٌخبط .2

، دٚس اٌزٕظ١ُ الاؽزشاصٞ فٟ رؾم١ك الاعزمشاس اٌّظشفٟ ٚدػُ اٌزٕبفغ١خ 2186 ،ؽّضح ػّٟ ،عؼ١ذ .3

ِمذِخ ١ًٌٕ شٙبدح دوزٛساٖ فٟ ػٍَٛ اٌزغ١١ش  خ، اؽشٚؽ2183-2113فزشح ساعخ ؽبٌخ اٌغضائش ٌٍد

 .عبِؼخ لبطذٞ ِشثبػ ٚسلٍخ ِٚب١ٌخ، درخظض: ٔمٛ

، ٔؾٛ ل١بط ِإشش رغ١ّؼٟ ٌلاعزمشاس 2188 ،ؽغٓ، ػ١بء ػجذ اٌشصاقخٍف، ػّبس ؽّذ،  .4

 .24ٍذ اٌّغ 816ِغٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبد٠خ ٚالاداس٠خ اٌؼذد  ،2186-2181اٌّظشفٟ اٌؼشالٟ 

، اٌم١بط الالزظبدٞ لأصش 2121ؽبسق عؼ١ذ،  ْالاػشعٟ، طج١بخضسعٟ، صش٠ب ػجذ اٌشؽ١ُ ػٍٟ،  .5

 اٌشّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ الاعزمشاس اٌّظشفٟ فٟ اٌؼشاق.

اٌؼبَ ٌلاعزمشاس اٌّبٌٟ ٚدٚس اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ فٟ رؾم١مٗ،  الإؽبس ،2184 ،اؽّذ شف١ك اٌشبرٌٟ، .6

 طٕذٚق إٌمذ اٌؼشثٟ.
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