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  انًسرخهص:

 ثّب رشٍّٗ ِٓ ٘ذف اٌجؾش اٌٝ ل١بط ٚرؾ١ًٍ اٌؼٛاًِ اٌّؾذدح ٌٍمشٚع اٌّظشف١خ اٌّزؼضشح  

ٚافزشع اٌجؾش اْ ػٛاًِ الالزظبد  ِؾذداد ِظشف١خ ِٚؾذداد خبسع١خ رزؼٍك ثبلالزظبد اٌىٍٟ،

شٍّذ زؼضشح فٟ اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌؼشالٟ، ٚاٌىٍٟ ٌٙب رأص١شا اوجش ِٓ اٌّؾذداد اٌذاخ١ٍخ ٌٍذ٠ْٛ اٌّ

ِظشف ػبًِ فٟ اٌؼشاق عٛاء خبص اٚ ؽىِٟٛ ِؼزّذا اٌغٙبص اٌّظشفٟ فٟ  02 ػ١ٕخ اٌجؾش

ّخ ـّـضَٚ اٌّؼـش٠مخ اٌؼـؽ بَـٝ ٔظـش ػٍـذ اٌجؾـ(، ٚاػز2010ّ-2019ذح )ـلاي اٌّـشاق خـاٌؼ

(The Generalized Method of GMM-Moments) فٟ رمذ٠ش اٌذ٠ٕب١ِى١خ  ٌٍج١ٕبد اٌٍٛؽ١خ

اصجزذ إٌزبئظ اْ ِؼٍّخ فزشح الاثطبء الاٌٚٝ ٌٍزؼضش اٌّظشفٟ رشرجؾ ػىغ١ب ِغ ٚ .شث١بٔبد ػ١ٕخ اٌجؾ

اٌزؼضش اٌّظشفٟ اٌؾبٌٟ، وّب رج١ٓ ِٓ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ ف١ّب ٠خض اٌّزغ١شاد اٌّظشف١خ اٌٝ 

ٔغجخ ؽغُ الائزّبْ اٌىٍٟ اٌٝ ٚ ،فبئذحعؼش اٌ ،ساط اٌّبي ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ٌىً ِٓ ٔغجخ)وفب٠خ

ٔغجخ اٌمشٚع اٌٝ سأط اٌّبي ٚأِب ف١ّب ٠خض ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ  ،اٌّٛعٛداد( ِغ اٌمشٚع اٌّزؼضشح

ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ  ،اٌٝ ٚعٛد ػلالخ ؽشد٠خ ِغ اٌمشٚع اٌّظشف١خ اٌّزؼضشح، ٚوزٌه

الأفبق اٌؾىِٟٛ( ٚٔغجخ  وفبءح ،اٌّزغ١شاد اٌخبسع١خ ٌلالزظبد اٌىٍٟ )عؼش طشف، اٌجطبٌخ

 اصجزذ إٌزبئظ ٚعٛد ػلالخ ؽشد٠خ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟٚ اٌمشٚع اٌّزؼضشح، ف١ّب ٠خض اٌزؼخُ

رؼض٠ض اعشاءاد اٌشلبثخ ِٓ لجً اٌغٍطخ ِٚٓ اُ٘ رٛط١بد اٌجؾش  ،ٌىً ِّٕٙب ِغ اٌزؼضش اٌّظشفٟ

ّظشف١خ، وزٌه الاٌزضاَ ثزؼ١ٍّبد إٌمذ٠خ ٔؾٛ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ٌؼّبْ رطج١ك ِؼب١٠ش اٌغلاِخ اٌ

اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ اٌزٟ رخض ثشفغ سأط اٌّبي ٌغشع ِٛاعٙخ اٌّخبؽش، ا٠ؼب رؼض٠ض ؽبٌخ 

اٌشفبف١خ ث١ٓ اٌّظبسف ٚالاعٙضح اٌشلبث١خ ٚاٌضثبئٓ ٌّؼشفخ وفبءح ٚعلاِخ اٌّٛلف اٌّبٌٟ 

 ٌٍّظبسف.

ؽش٠مخ  اٌذ٠ٕب١ِى١خ،اٌج١بٔبد اٌٍٛؽ١خ  اٌّظشفٟ،اٌمطبع  اٌّظشفٟ،اٌزؼضش  5انًفراحٍحانكهًاخ 
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related to the macro economy. assumed that macroeconomic factors have a greater 

impact than the internal determinants of bad debts in the Iraqi banking sector. The 

research sample included 30 banks operating in Iraq, whether private or governmental, 

depending on the banking system in Iraq during the period (2010-2019), and the 

research relied on The Generalized Method of GMM - Moments for dynamic tablet data 

in estimating the data of the research sample. The results proved that the parameter of 

the first slowdown period of banking default is inversely related to the current banking 

default, as it was shown from the results of the standard analysis with regard to banking 

variables that there is an inverse relationship for each of the ratio (capital adequacy, 

interest rate, and the ratio of total credit volume to assets) with Non-performing loans, 

as for the ratio of liquidity and the ratio of loans to capital to the existence of a positive 

relationship with non-performing bank loans, as well as, the existence of an inverse 

relationship between the external macroeconomic variables (exchange rate, 

unemployment, efficiency of government spending) and the ratio of non-performing 

loans, with regard to inflation And the gross domestic product, the results proved the 

existence of a direct relationship for each of them with banking default, and one of the 

most important recommendations of the research is to strengthen control measures by 

the monetary authority towards commercial banks to ensure the application of banking 

safety standards, as well as adherence to the instructions of the Central Bank of Iraq 

regarding raising capital for the purpose of facing risks, It also enhances the state of 

transparency between banks, supervisory agencies and customers to know the efficiency 

and soundness of the financial position of the banks. 

Keywords, non-performing bank loans, banking sector, dynamic data, generalized 

moment method 

 انًمذيح

اػزجبس٘ب ِٓ رؼذ اٌمشٚع اٌّزؼضشح ِشىٍخ سئ١غ١خ فٟ اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌؼشالٟ ثً ٠ّىٓ   

لؼب٠ب اٌغبػخ ٟٚ٘ ِؾً ا٘زّبَ اٌّظبسف لإ٠غبد اٌؾٍٛي إٌّبعجخ ٌٙب ثغجت ِب رمٛد ا١ٌٗ ِٓ رغ١ّذ 

عضء ُِٙ ِٓ اِٛاٌٙب فؼلا اٌٝ رؾم١ك خغبئش ٌٙزٖ اٌّظبسف ِّب ٠إصش فٟ عّؼزٙب اٌزغبس٠خ 

ّظبسف الاخشٜ ثٙزا ٚثبٌزبٌٟ ٠إدٞ اٌٝ ا١ٙٔبسٖ اٌّبٌٟ ٚافلاعٗ اػبفخ اٌٝ فمذاْ صمخ اٌّٛدػ١ٓ ٚاٌ

ؽغُ اٌمشٚع  اٌّظشف, ٌٚمذ رؼشػذ اٌّظبسف اٌؼشال١خ خلاي اٌغٕٛاد اٌّبػ١خ اٌٝ اسرفبع

اٌّزؼضشح ثشىً وج١ش ٌذٜ غبٌج١خ اٌّظبسف، ٠ٚؼضٜ رٌه لأعجبة ػذح ٌىٓ اّ٘ٙب ػؼف اٌٛػغ 

اٌىض١ش ِٓ ٚ٘غشح  ،ٚ٘جٛؽ ل١ّخ اٌؼّبٔبد ،الإِٟٔ فٟ اٌؼشاق، ٚأخفبع اٌمذسح اٌّب١ٌخ ٌٍّمزشػ١ٓ

ل١ٍٍخ عذا ٚاٌجؼغ ِٕٙب  دائزّبٔباٌّمزشػ١ٓ خبسط اٌؼشاق، ٚثبٌزبٌٟ دػذ اٌّظبسف اٌٝ ِٕؼ 

ٚاٌزٛعٗ ٔؾٛ الاعزضّبساد ا٢ِٕخ ٚخبطخ ٌذٜ اٌجٕه  ،رٛلف ػٓ ِٕؼ الائزّبْ فٟ اٌغٕٛاد الأخ١شح

زّبداد اٌّغزذ٠ٕخ اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ٚاػزّذد فٟ رمذ٠ُ اٌّض٠ذ ِٓ الائزّبْ ا٢ِٓ ثّب ف١ٙب فزؼ الاػ

 .رش١ٌْٛ د٠ٕبس ٌز٠ًّٛ ٚدػُ أشطخ اٌزغبسح (3.11ٚاطذاس خطبثبد اٌؼّبْ ثم١ّخ )

 يُهدٍح انثحث الاول:انًثحث 

اٌزٟ رٛاعٗ ِٕشئبد الأػّبي ِٓ  ٌزؼضش اٌّبٌٟ ٚاٌّظشفٟ ِٓ اٌّشىلاد٠ؼذ اانثحث: يشكهح  .اولاا 

 ِٓ عٙخ اخشٜ، ار رشىً ٘زٖزٖ اٌغٙبد عٙخ ٚاٌّشبوً اٌزٟ رٛاعٗ اٌغٙبد اٌزٟ ٌٙب ؽمٛق ػٍٝ ٘
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 ٚرؼطش اٌّظبسف اٌٝ ص٠بدح ،، ار أٙب رؼشلً ػًّ اٌّظبسفاٌذ٠ْٛ آصبس ػبسح ػٍٝ اٌّظبسف

 ، ٚوزٌه اٌخغبئش إٌبرغخ ػٓ ػذَ اٌزغذ٠ذ ٌٙزٖ اٌذ٠ْٛ ٠إصشٔغجخ ِخظظبد اٌذ٠ْٛ اٌّشىٛن ثٙب

ار رش١ش  ،إدٞ ثٗ اٌٝ الافلاط، ٚػٍٟ ع١ٌٛزٗ ٚثبٌزبٌٟ رػٍٝ اؽز١بؽبد اٚ ساط ِبي اٌّظشف

 20أْ اعّبٌٟ اٌذ٠ْٛ اٌّزؼضشح ٚطً اٌٝ ِب ٠مبسة  2018ث١بٔبد اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ٌؼبَ 

 .د٠ٕبس ػشالٟ ١ٌْٛرش

ا  اٌؼٛاًِ اٌّؾذدح ٍٝ أُ٘ الأعجبة ٚػ ِٓ خلاي ِؼشفخ رأرٟ ا١ّ٘خ اٌجؾش: اهًٍح انثحث .ثاٍَا

ٟ اٌؼشالٟ وْٛ ٘زٖ فٟ ِؾبٌٚخ ٌخذِخ اٌمطبع اٌّظشف ،ٚا٢صبس اٌّزشرجخ ػٕٙب ٌٍمشٚع اٌّزؼضشح

شالٟ. ، ار رٛصش ػٍٝ سثؾ١خ اٌّظبسف اٌؼشال١خ ِٚٓ صُ ػٍٝ أداء الالزظبد اٌؼاٌظب٘شح خط١شح

 5ٚرظت ا١ّ٘خ اٌجؾش ِٓ الارٟ

 ذحـلاي اٌّـٟ خـشفٟ اٌؼشالـبع اٌّظـٟ اٌمطـضشح فـْٛ اٌّزؼـُ اٌذ٠ـرغبُ٘ فٟ اٌىشف ػٓ ؽغ .2

(2019-2010). 

ٛػغ الائزّبٟٔ رغ١ٍؾ اٌؼٛء ػٍٝ ِشىٍخ اٌذ٠ْٛ اٌّزؼضشح فٟ اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌؼشالٟ ٚؽم١مخ اٌ .0

 ٌٍّظبسف اٌؼشال١خ.

ِؾبٌٚخ اٌزؼشف ػٍٝ اٌؼٛاًِ اٌّؾذدح ٌٍزؼضش اٌّظشفٟ عٛاء وبٔذ ػٛاًِ داخ١ٍخ اٚ لطبػ١خ اٚ  .0

 و١ٍخ.

ا   :٠ٙذف اٌجؾش ثشىً سئ١غٟ ئٌٝ رؾذ٠ذ الارٟ :ف انثحثاهذا .ثانثا

 ؼضشح فٟ اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌؼشالٟ.رؾذ٠ذ ػٛاًِ الالزظبد اٌىٍٟ اٌّإصشح ػٍٝ اٌذ٠ْٛ اٌّز .2

 generalized moment method رطج١ك اعٍٛة اٌج١بٔبد اٌٍٛؽ١خ اٌذ٠ٕب١ِىٟ ٚفك ؽش٠مخ .0

GMM .ٌٍٟىشف ػٓ ؽج١ؼخ اٌؼلالخ ٌٍؼٛاًِ اٌّؾذدح ٌٍذ٠ْٛ اٌّزؼضشح فٟ اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌؼشال 

 .فٟ اٌؼشاقعبد اٌلاصِخ اٌزٟ ٠ٕجغٟ الاخز ثٙب ٌٍؾذ ِٓ اٌذ٠ْٛ اٌّزؼضشح الزشاػ اٌغ١ب .0

ا  ِٓ اٌّؾذداد اٌذاخ١ٍخ ٌٍذ٠ْٛ  أوجشاْ ػٛاًِ الالزظبد اٌىٍٟ رّبسط رأص١شا  :فرضٍح انثحث .راتؼا

 .2010-2019خلاي اٌّذح  اٌّزؼضشح فٟ اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌؼشالٟ

ا  ّٕٙظ اٌٛطفٟ الاعزمشائٟ فٟ رؾ١ًٍ اٌؼٛاًِ اٌّإصشح ٠غزٕذ اٌجؾش ػٍٝ اٌ :يُهدٍح انثحث .خايسا

ٚوزٌه ٠ؼزّذ اٌجؾش ػٍٝ أعٍٛة اٌج١بٔبد  ،فٟ اٌزؼضش اٌّظشفٟ فٟ اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌؼشالٟ

ٚاٌزٞ ٠غّغ ث١ٓ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٚاٌّمبؽغ اٌؼشػ١خ فٟ  GMM panelاٌٍٛؽ١خ ٚفك ؽش٠مخ 

 .2010-2019خلاي اٌّذح رؾذ٠ذ اٌؼٛاًِ اٌّؾذدح ٌٍزؼضش اٌّظشفٟ فٟ اٌؼشاق 

ا   :انذراساخ انساتمح .سادسا

اٌغذاٚي ٚإٌغت اٌّئ٠ٛخ ٚاٌّزٛعؾ  بْاعزخذَ اٌجبؽض: (Nadham & Nahid, 2015) دراسح .1

ٚرٛطً اٌٝ ٔزبئظ اّ٘ٙب أْ عؼش اٌفبئذح ٠إصش ػٍٝ إٌبرظ  اٌج١بٔبد،ٚالأؾشاف اٌّؼ١بسٞ ٌزؾ١ًٍ 

الإششاف ػٍٝ اٌمشٚع ٚاٌغ١طشح ػٍٝ اٌٛػغ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ وّب اْ ٌٍّظشف اٌمذسح ػٍٝ 

الالزظبدٞ ٚاٌزؾىُ ثّغزٜٛ اٌمشٚع اٌّزؼضشح. وّب ٚعذد اٌذساعخ أْ اٌجٕٛن اٌزٟ رفشع ِؼذلاد 

فبئذح ِشرفؼخ ٔغج١بً رإدٞ اٌٝ اٌّض٠ذ ِٓ اٌمشٚع اٌّزؼضشح. ٠زؼؼ ٘زا ِٓ اٌؼلالخ الإ٠غبث١خ اٌىج١شح 

أْ رىْٛ اٌؼ١ٍّخ الائزّب١ٔخ رؼّٓ الاخز١بس  بْطٟ اٌجبؽضث١ٓ اٌمشٚع اٌّزؼضشح ٚأعؼبس اٌفبئذح، ٠ٛ

وّب ٠غت ػٍٝ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ِشاعؼخ  ،ٚرؾ١ًٍ ائزّبٟٔ لٛٞ ،إٌّبعت ٌٍؼّلاء ٚرؾذ٠ذ اٌّخبؽش

أعؼبس اٌفبئذح ثبعزّشاس ػٍٝ اٌمشٚع ؽ١ش أْ اٌزأخش فٟ اٌغذاد ٠ىْٛ اػٍٝ ثبٌٕغجخ ٌٍجٕٛن اٌزٟ 

 .رض٠ذ ِٓ أعؼبس اٌفبئذح
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وزٌه 5ٚ اعزخذِذ اٌذساعخ اٌزؾ١ًٍ اٌٛطفٟ (Azeez and Ekanayake, 2015) دراسح .2

اعٍٛة اٌج١بٔبد اٌٍٛؽ١خ، ٚرٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ أٗ ٠ؼضٜ ِغزٜٛ اٌمشٚع اٌّزؼضشح ئٌٝ ظشٚف 

الالزظبد اٌىٍٟ ٚاٌؼٛاًِ اٌّؾذدح ٌٍجٕٛن. ٚرىشف أْ اٌمشٚع اٌّزؼضشح ر١ًّ ئٌٝ اٌض٠بدح ِغ رذ٘ٛس 

ّب ث١ٕذ ٘زٖ اٌذساعخ أ٠ؼب ئ٠غبث١خ الاسرجبؽ ث١ٓ ٔغجخ اٌمشع ئٌٝ الأطٛي وفبءح اٌجٕٛن. و

ٚاٌمشٚع اٌّزؼضشح. ٚفٟ اٌٛلذ ٔفغٗ اْ اٌجٕٛن راد اٌّغزٜٛ اٌؼبٌٟ ِٓ الائزّبْ ّٔٛ٘ب ِشرجؾ 

ثبٔخفبع ِغزٜٛ اٌمشٚع اٌّزؼضشح، ٚاٌجٕٛن اٌىج١شح رزؾًّ لشٚػب ألً ِٓ ؽبلاد اٌزخٍف ػٓ 

رشرجؾ اٌمشٚع اٌّزؼضشح عٍجبً  ،ن الأطغش. ف١ّب ٠زؼٍك ثّزغ١شاد الالزظبد اٌىٍٟاٌغذاد ِمبسٔخ ثبٌجٕٛ

٠غبث١بً ِغ ِؼذي الإلشاع اٌشئ١غٟ، ٌزٌه ٠ٛطٟ ِغ ِؼذي ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚاٌزؼخُ ٚئ

٠زٛعت ػٍٝ اٌّغب١ّ٘ٓ اٌم١بَ ثّّبسعخ اٌّشالجخ إٌّبعجخ ػٍٝ ئعشاءاد اٌّذ٠ش٠ٓ اْ  بْاٌجبؽض

ثشىً ِٕبعت. وّب اْ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ثؾبعخ ئٌٝ رؼض٠ض اٌزذاث١ش ٌٍزخف١ف ِٓ ِخبؽش  ٚرٕف١ز٘ب

 .الائزّبْ اٌخبطخ ثُٙ ٌٚىٟ ٠ؾبفظٛا ػٍٝ اعزمشاس اٌمطبع اٌّظشفٟ

ـ اعزخذَ اٌجبؽضْٛ رم١ٕبد رمذ٠ش ث١بٔبد اٌٍٛؽ١خ اٌذ٠ٕب١ِى١خ ٌ: Waqas et al., 2017))دراسح  .3

ذٚي ـبْ ٌـبؽش الائزّـض ِخـخ ٌفؾـبد اٌّب١ٌـٓ اٌششوـخ ِـِزٛاصٔ ِشب٘ذح ٌج١بٔبد ٌٛؽ١خ غ١ش (105)

 ّخـضَٚ اٌّؼّـخ اٌؼـمـج١ك ؽش٠ـلاي رطـٓ خـِٚ ،2000-2015 شحـلاي اٌفزـ١ب خـٛة آعـعٕ

General moment method-GMM)اٌزٟ رإصش ػٍٝ ِخبؽش ( ٌٍزمذ٠ش ِٓ اعً رؾذ٠ذ اٌؼٛا ًِ

شٚع اٌّزؼضشح فٟ ثبوغزبْ ثٍغذ ٔغجخ اوجش ِٓ إٌٙذ رٛطٍذ ٘زٖ اٌذساعخ اٌٝ اْ اٌمالائزّبْ، 

وّب ٚعذد اٌذساعخ ا٠ؼب اٌٝ  ،فٟ ؽ١ٓ اْ إٌٙذ ٌذ٠ٙب الً ٔغجخ ِٓ اٌمشٚع اٌّزؼضشح ،ٚثٕغلادػ

ػذَ اٌىفبءح ٚاٌشثؾ١خ ٚٔغجخ سأط اٌّبي ٚاٌشافؼخ اٌّب١ٌخ( ٌٙب )اْ اٌؼٛاًِ اٌخبطخ ثبٌّظشف 

رأص١ش وج١ش ػٍٝ اٌمشٚع  اْ ٌّزغ١شاد الالزظبد اٌىٍِٟغبّ٘خ وج١شح فٟ ِخبؽش الائزّبْ وّب 

اٚطذ ػٍٝ رؼ١ّٓ طبٔغ اٌغ١بعخ ٚاٌغٍطخ اٌزٕظ١ّ١خ ٌٍشلبثخ اٌىبف١خ ػٍٝ اٌمشٚع اٌّزؼضشح، ٌزٌه 

 ،ؽ١ش ٠غت أْ رىْٛ ا١ٌٙئبد اٌزٕظ١ّ١خ أوضش رشو١ض ػٍٝ اٌّّبسعبد الإداس٠خ ٌٍجٕٛن اٌّزؼضشح،

ّب٠خ ػذ اٌمشٚع اٌّزؼضشح ٚؽبلاد اٌفشً ِٓ أعً اٌؾفبظ ػٍٝ ٚرم١ٕبد الأداء ٚئداسح اٌّخبؽش ٌٍؾ

 الاعزمشاس اٌّبٌٟ فٟ الالزظبد.

ِغّٛػخ ِزٕٛػخ ِٓ ّٔبرط  ٘زٖ اٌذساعخ رُ اعزخذاَ ف5ٟ (Mazreku et al., 2018)دراسح  .4

 ثّب فٟ رٌه ّٔبرط اٌزأص١شاد اٌضبثزخ ٚاٌؼشٛائ١خ ٌٍج١بٔبد اٌٍٛؽ١خ، رظٙش ٔزبئظ ،الالزظبد اٌم١بعٟ

اٌزؼخُ ٠شرجؾ ثشىً عٍجٟ ِٚؼٕٛٞ ثّغزٜٛ ٚاٌذساعخ اٌٝ أْ ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ 

ث١ّٕب رشرجؾ اٌجطبٌخ ثشىً ئ٠غبثٟ ثبٌمشٚع اٌّزؼضشح. ٘زٖ إٌزبئظ ٌٙب آصبس ِّٙخ  ،اٌمشٚع اٌّزؼضشح

ٌىٍٟ دٚس ػٍٝ الاعزمشاس اٌّظشفٟ داخً اٌجٍذاْ اٌزٟ رّش ثّشؽٍخ أزمب١ٌخ وّب ٌغ١بعبد الالزظبد ا

وج١ش فٟ ٘زا اٌظذد، اٚطذ اٌذساعخ ػٍٝ اٌؾبعخ ئٌٝ ع١بعبد الالزظبد اٌىٍٟ اٌذاػّخ ٌٍّٕٛ داخً 

 ٘زٖ اٌجٍذاْ لا ع١ّب اٌؾبعخ ئٌٝ عزة الاعزضّبس اٌّؾٍٟ ٚالأعٕجٟ ِٓ أعً رؼض٠ض إٌّٛ ٚاٌؼّبٌخ.

ؽش٠مخ اٌؼضَٚ ٚاػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ  اعزخذِذ اٌذساعخ اٌج١بٔبد ٌٛؽ١خ ONI (2019)5 دراسح .5

دٌٚخ أفش٠م١خ، اظٙشد إٌزبئظ اْ ػٛاًِ ِخبؽش الائزّبْ اٌزٟ  23 ٚثبٌزطج١ك ػٍٝ GMM اٌّؼّّخ

ٌُ رىٓ ِّٙخ ػٍٝ اٌؼ١ٕخ ثأوٍّٙب اطجؾذ ِّٙخ فٟ رمذ٠ش اٌؼ١ٕخ اٌفشػ١خ اٌزٞ ٠ؼذ د١ٌلا ػٍٝ 

ثؼشٚسح  بْخظبئض ػذَ اٌزغبٔظ ٌٍجٍذاْ فٟ أفش٠م١ب عٕٛة اٌظؾشاء اٌىجشٜ، أٚطٝ اٌجبؽض

الا٘زّبَ ثأداء الالزظبد اٌؾم١مٟ ػٕذ رمذ٠ُ ّب١ٌخ فٟ أفش٠م١ب عٕٛة اٌظؾشاء ٚئداسح ثٕٛن اٌٛدائغ اٌ

ثبٌٕظش ئٌٝ ؽم١مخ أْ اٌزؼضش فٟ عذاد  ،خبطخ خلاي فزشح الاصد٘بس الالزظبدٞ ،اٌمشٚع ٌؼّلائُٙ
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 ىِٛبد اٌزبثؼخ ٌٙباٌمشٚع ِٓ اٌّشعؼ أْ ٠ىْٛ أػٍٝ خلاي فزشاد الأىّبػ الالزظبدٞ. ػٍٝ اٌؾ

اِب ثبٌٕغجخ ٌجٕٛن اٌٛدائغ اٌّب١ٌخ ف١ٙب ٠غت ٚػغ اٌؼٛاًِ  ،رؾغ١ٓ أداء اٌغٙبص اٌزٕظ١ّٟ ١ٌٍٙئبد

 اٌذاخ١ٍخ ٚاٌخبسع١خ فٟ الاػزجبس ِٓ أعً اعزمشاس إٌظبَ اٌّبٌٟ اٌّغزذاَ.

 انُظري نهمروض انًرؼثرج الإطار: انثاًَانًثحث 

 :م انًؤثرج فٍهاالاسثاب وانؼىاي ،انمروض انًرؼثرج .1

أٚ  ،ٟ٘ اٌمشٚع اٌزٟ ٌُ رؼذ رؾمك ٌٍّظشف ا٠شاداد ِٓ اٌفٛائذ :انمروض انًرؼثرجيفهىو  .اولاا 

 ،ٌغذٌٚزٙب ثّب ٠زفك ٚالاٚػبع اٌؾب١ٌخ ٌٍّمشع اٌمشٚع اٌزٟ رغذ ٔفغٙب اٌغٙخ اٌّبٔؾخ ٌٙب ِؼطشح

 اٌزؾظ١ً ؽ١ش ػشفذ ػذَ ِمذسح اٌغٙخ اٌّمشػخ ػٍٝ ٚلذ رُ سثؾ ِٛػٛع اٌزؼضش ثٕغجخ اؽزّبي

ثبٌٕغجخ ٌٍّظبسف رؼزجش اٌمشٚع  ،%51ذٜ اؽزّبي ػذَ اعزشداد٘ب ػٓ ثبٔٙب اٌمشٚع اٌزٟ ٠زؼ

ب 90ّمزشع ػٓ ِٛػذ اعزؾمبلٗ اٌزغبس٠خ غ١ش فؼبٌخ ئرا رأخش اٌ ًِ ٚثبٌشغُ ِٓ اخزلاف رؼش٠ف  ،٠ٛ

اٌمشع اٌّزؼضش الا أّٙب ٠زفمبْ فٟ وْٛ  ،اٌمشٚع اٌّزؼضشح ِٓ ٚعٙخ ٔظش اٌّمشع ٚاٌّمزشع

 فٟ اٌّشوض اٌّبٌٟ ٠ٚىْٛ عٛ٘ش رأص١ش٘ب ،ؽبٌخ غ١ش ؽج١ؼ١خ اٚ اعزضٕبئ١خ رإصش عٍجب ػٍٝ ولا اٌطشف١ٓ

 (.522 0224 ،ٌٍطشف١ٓ )سثؼٟ

ا ثا ٕ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ الاعجبة اٌزٟ رإدٞ ؽذٚس اٌزؼضش ؽ١ش رزفبٚد  :اسثاب انمروض انًرؼثرج .ٍَا

 اٌّمزشع ٚثؼغ الاعجبة خبسع١خ ٠ّٚىٓ ؽظش٘برٍه الاعجبة ِٓ عبٔت اٌّظشف اٚ ِٓ ؽشف 

 5ثّب ٠ٍٟ

وض١شا ِب رمغ اٌجٕٛن ػؾ١خ اخطبئٙب ٟ٘ ١ٌٚظ فمؾ أخطبء اٌغ١ش،  :اسثاب يرؼهمح تانًصرف .اولاا 

ٚثبٌزبٌٟ رّضً ِشىٍخ اٌذ٠ْٛ اٌّزؼضشح فٟ أؽذ عٛأجٙب الأعبع١خ ِشىٍخ اٌّظشف رارٗ ٌزٌه رىْٛ 

 .(552 0222 ،شبف١خ) ،(02-02 02245 ،)فب٠ضح 5اعجبثٙب

ػذَ ِشاػبح اٌششٚؽ اٌٛاعت رٛافش٘ب فٟ اٌؼّبٔبد اٌّمذِخ ٌٍّظشف ِٓ ؽ١ش ٍِى١زٙب ٚسٕ٘ٙب  .2

ٚرخض٠ٕٙب أٚ ؽ١بصرٙب ٚاٌمٛا١ٔٓ إٌّظّخ ٌٍزذاٚلاد، ٚث١ؼٙب ٚاٌششٚؽ اٌخبطخ ثزخض٠ٕٙب، ِٚذٜ 

 طلاؽ١خ اٌّخبصْ ٌزخض٠ٓ اٌجؼبػخ.

ذدح ػٓ ٔٛػ١بد اٌجؼبئغ اٌّمذِخ وؼّبْ ٚاٌزٟ رزغُ ػذَ اٌم١بَ ثبعزؼلاِبد دل١مخ ٚدٚس٠خ ِٚزغ .0

 أعؼبس٘ب ثبٌزمٍت اٌشذ٠ذ، أٚ ثبٔظشاف اٌّغزٍٙه أٚ اٌّغزخذَ ٌٙب ػٕٙب.

رجبدي اٌؼّبٔبد ف١ّب ث١ٓ ػّلاء اٌّظشف ِّب ٠إدٞ اٌٝ ػذَ رغط١خ اٌؼّبْ الإعّبٌٟ ٌّجبٌغ  .0

  .الائزّب١ٔخ إٌّّٛؽخ ٌٙإلاء اٌؼّلاء اٌزغ١ٙلاد

رٛع١ٗ ٔغجخ وج١شح ِٓ  ،رخبر اٌمشاس الائزّبٟٔ عبٔت اٌشثؼ ػٍٝ عبٔت اٌّخبؽشحأْ ٠غٍت ػٕذ ا .2

 اٌمشٚع اٌٝ ٔشبؽ الزظبدٞ ِؼ١ٓ ٚاّ٘بي الأٔشطخ الأخشٜ.

ارخبر لشاس ِٕؼ اٌمشٚع ثٕبء ػٍٝ ػغٛؽ رّبسعٙب أؽبسف أخشٜ، ػذَ ا٘زّبَ اٌّظشف ثبٌىٛادس  .5

 .اٌّظشف١خ، ٚرٌه ثبٌزأ١ً٘ ٚاٌزذس٠ت

ا  ؽشفٟ اٌؼلالخ الائزّب١ٔخ، ِٚٓ  أؽذ٠ؼزجش اٌذائٓ )فشدا أَ ِإعغخ( 5 رؼهمح تانًمررضاسثاب ي .ثاٍَا

ْ ٠ٕجغٟ ػٍٝ اٌّظشف أْ ٠زٛلٝ اعجبة اٌزؼضش اٌزٟ ٠ّىٓ أْ لائزّبخلاي ِٕظِٛخ اداسح ِخبؽش ا

 .(52 0222 )ٌطفٟ، ٠5زغجت ف١ٙب اٌّمزشػْٛ، ِٓ اُ٘ ٘زٖ الاعجبة

 اء اٌّغزؾمبد اٌّب١ٌخ. ػذَ اٌمذسح فٟ اٌؾبي ػٍٝ أد ،الاػغبس .2

  .ؽبٌخ الافلاط .0

 .رأخ١ش ِب اعزؾك أداؤٖ ثغ١ش ػزس ،ؽبٌخ اٌّّبؽٍخ .0
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، فٟ الاداسح اٌّب١ٌخ ٚاٌّؾبعج١خِشبوً عٛد وزٌه ٚ ٚعٛد ِشبوً فٟ اٌزشغ١ً ٌذٜ اٌّششٚع اٌّّٛي .2

 .ػذَ اٌزضاَ اٌّمزشع ثزٛع١ٙبد ٚاسشبداد اٌّظشف ٚالافشاؽ ٚاٌزٛعغ فٟ الالزشاعوزٌه 

 .اٌؼ١ًّ اٌّمزشعٚفبح  .5

ػذَ ِٛاوجخ وزٌه  ،ٚع اٚ الاػّبي الأزبع١خ ِٚشٚٔخ اٌزؼبًِ ِغ ِزطٍجبد اٌغٛقٌّششرٕبفغ١خ ا .2

  .اٌزم١ٕخ رؾذ٠بد اٌؼًّ

ا   (524 0222 )ِظٍؼ، :ػىايم ذرؼهك تإدارج انًشروع .ثانثا

ِج١ٕخ ػذَ ٚعٛد لبػذح ث١بٔبد طؾ١ؾخ ٚدل١مخ ػٓ اٌّششٚع ٚالاػزّبد ػٍٝ دساعبد عذٜٚ خبؽئخ  .2

 .زمجًػٍٝ افزشاػبد غ١ش ٚالؼ١خ ٠إدٞ اٌٝ رؼضش ٘زٖ اٌّششٚػبد ٚػذَ اعزّشاس٠زٙب فٟ اٌّغ

رإدٞ اٌٝ رؾًّ اٌّششٚع اٌزضاِبد لا ٠ّىٓ  ،اعزخذاَ اٌذ٠ٓ فٟ غ١ش الاغشاع اٌزٟ ِٕؼ ِٓ اعٍٙب .0

 .ا٠فبء٘ب

غإ١ٌٚٓ ػٓ ٌذٜ اٌمبئ١ّٓ ػٍٝ اٌّششٚع ٚلٍخ خجشح اٌّ ٔمض اٌخجشاد الاداس٠خ ٚاٌزىٌٕٛٛع١خ .0

اٌّششٚع ٚػذَ رّزؼُٙ ثبٌّٙبساد اٌلاصِخ لإداسح اٌّششٚع ٚػذَ اعزطبػزُٙ اٌم١بَ ثٛػغ اٌخطؾ 

  .ٚالاعب١ٌت ٌغ١ش اٌؼًّ ٚأزظبِٗ ٚرٌه ِٓ اُ٘ الاعجبة ٌزؼضش اٌّششٚع اٌّّٛي

ا  اٌجؼغ ٠شعغ عجت اٌزؼضش اٌّظشفٟ اٌٝ اٌزذخً اٌغ١بعٟ  :اسثاب ذرؼهك تانرذخم انسٍاسً .راتؼا

 لاء.ـغ اٌؼّـً ٌجؼـخ اٌز٠ّٛـبسف ٌلإربؽـذ اٌّظـؾ ػٕـُ ٚاٌزٛعـلاي ِٛالؼٙـش٠ك اعزغـٓ ؽػ

 ( 0225 )اٌؼج١ذ ٠ٚٛعف،

  :انخارخٍح انكهٍح انًؤثرج ػهى انرؼثر انًصرفً انؼىايم

اْ اسرفبع ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٠ؼٕٟ رٌه اْ الالزظبد ٠ؼًّ ثشىً  :انُاذح انًحهً الاخًانً .1

ٚثبٌزبٌٟ ع١ؼًّ  ،ِٓ صُ رضداد الا٠شاداد ثض٠بدح دخً الافشاد ِّب ٠إدٞ اٌٝ عذاد اٌمشٚعٚ ،ع١ذ

الالشاع اٌّظشفٟ ثشىً فؼبي. اْ ِؼذي ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِشرجؾ ثشىً عٍجٟ 

 بدٞـٛ الالزظـٛس إٌّـب ثزذ٘ـأصش عٍجً ـٟ رزـضشح ٘ـشٚع اٌّزؼـثبٌمشٚع اٌّزؼضشح. ِّب ٠ؼٕٟ أْ اٌم

 ضشحـشٚع اٌّزؼـبٌٟ ٚاٌمـٍٟ الإعّـظ اٌّؾـٛ إٌبرـٓ ّٔـخ ث١ـبِـخ ٚ٘ـخ عٍج١ـلالـبن ػـٕ٘ ْاٞ ا

(ONI, 2009: 22). 

اْ اٌزؼخُ ِإشش ػٍٝ اعزمشاس الأعؼبس ٌٚٗ ػلالخ عٍج١خ ثـّغزٜٛ اٌمشٚع اٌّزؼضشح.  :انرضخى .2

ػبد اٌزٟ ٠زؼ١ٓ ػٍٝ ٘زا ٠شعغ ئٌٝ ؽم١مخ أٔٗ خلاي فزشاد اٌزؼخُ رزأوً اٌم١ّخ اٌؾم١م١خ ٌٍّذفٛ

٠إدٞ اٌزؼخُ ئٌٝ وّب ٚ (Mazreku et al., 2018: 9) اٌّمزشع رغ٠ٛخ اٌزضاِبرٗ رغبٖ الائزّبْ

رأص١ش عٍجٟ وج١ش ػٍٝ ِخبؽش الائزّبْ ثشىً خبص ٚػٍٝ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ثشىً ػبَ 

(Ekanayake and Azeez, 2015: 872). 

 ،اٌّشرجطخ ثشىً ئ٠غبثٟ ِغ ِخبؽش الائزّبْ عؼش اٌظشف ٘ٛ أؽذ اٌؼٛاًِ اٌّؾذدح :سؼر انصرف .3

ٚثبٌزبٌٟ رمًٍ ِٓ اٌمذسح  ،إٌّزغبد اٌّؾ١ٍخ أْ ص٠بدح عؼش اٌظشف رإدٞ ئٌٝ اسرفبع اعؼبس

ار أْ رمٍجبد اعؼبس  ،(Ekananda, 2017: 398)اٌزظذ٠ش٠خ ٌٍششوبد ٚرإصش ػٍٝ خذِبد اٌذ٠ْٛ 

رمٍت  ثبٌؼّلاد الأعٕج١خ ِّب رإدٞ اٌٝاٌظشف رإصش فٟ ِٛعٛداد اٌّظشف فٟ ؽبٌخ وٛٔٙب ِمِٛخ 

٠إصش فٟ  ،أٚ اسرفبػٗ ،وّب أْ أخفبع عؼش طشف اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ،ِٛلف اٌّظشف اٌّبٌٟ

فاْ رٌه ٠ؼٕٟ أْ  ،ففٟ ؽبٌخ أخفبع عؼش طشف اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ .اٌمشٚع إٌّّٛؽخ ِٓ اٌّظشف

ٌمشٚع ا٢عٍخ اٌزٟ اٌّظشف عٛف ٠ؾمك خغبسح ٔبعّخ ػٓ اٌفشق فٟ عؼش طشف اٌؼٍّخ ِٓ ا

 .(5022 0222 عؼ١ذ،ٚ)ػجذ اٌغجبس  ٠غذد٘ب اٌؼّلاء ٌٍّظشف
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لذ  ،٠زؾًّ رىب١ٌف ئػبف١خ (اٌؼ١ًّ) ئْ عؼش اٌفبئذح لذ ٠شرفغ، ِّب ٠غؼً اٌّمزشع :اسؼار انفائذج .4

فاْ  ،ٚفٟ ؽبٌخ أخفبع عؼش اٌفبئذح .رذفؼٗ اٌٝ ِؾبٌٚخ اٌزٙشة ِٓ اعزؾمبق اٌذ٠ٓ فٟ ِٛػذٖ

 .ٚعؼش اٌفبئذح اٌؾبٌٟ ػٍٝ اٌمشع ،٠زؾًّ اٌفشق ث١ٓ عؼش اٌفبئذح ػٕذ الإلشاعاٌّظشف عٛف 

 (.5022 0222 عؼ١ذ،ٚ)ػجذ اٌغجبس 

اسرجبؽ ئ٠غبثٟ ث١ٓ اٌمشٚع اٌّزؼضشح  اٌزأو١ذ ثٛعٛد ر١ًّ اٌذساعبد اٌزغش٠ج١خ ػٍٝ :يؼذل انثطانح .5

اٌمشٚع  ش سئ١غٟ ٌلاسرفبعاْ اسرفبع ِؼذلاد اٌجطبٌخ ٠ؼذ ِإش ئرا ،ِٚؼذي اٌجطبٌخ فٟ الالزظبد

، أْ اسرفبع ِؼذلاد 1997اٌّزؼضشح. ٚ٘زا ظٙش ثشىً ٚاػؼ خلاي اصِخ إٌّٛس الاع٠ٛ١خ ػبَ 

لذ رإدٞ  ،ص٠بدح ػتء اٌذ٠ْٛ. ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌششوبدٚاٌجطبٌخ لذ ٠إصش عٍجبً ػٍٝ اٌزذفك إٌمذٞ ٌلأعش 

٘زا لذ ٠إدٞ ئٌٝ أخفبع فٟ  .ؼٍٟالإٔزبط ٔز١غخ لأخفبع اٌطٍت اٌف ص٠بدح اٌجطبٌخ ئٌٝ أخفبع

 .(Ekanayake and Azeez, 2015: 872) ٚص٠بدح ؽبلاد اٌزؼضش الإ٠شاداد

 (GMM) -panelانُظري نًُىرج انثٍاَاخ انهىحٍح  الإطار :نثنثاانًثحث ا

٠ؼذ اعٍٛة اٌج١بٔبد  :ًَىرج انثٍاَاخ انهىحٍح انذٌُايٍكً تاسرخذاو طرٌمح انؼزوو انًؼًًح .اولاا 

ِٓ الاعب١ٌت اٌم١بع١خ اٌزٟ رؼطٟ ٔزبئظ غ١ش ِزؾ١ضح ِٚزغمخ، ٚرٌه لاْ إٌّبرط  ؽ١خ اٌذ٠ٕب١ِى١خاٌٍٛ

اٌغبوٕخ لا رزلاءَ ِغ ؽج١ؼخ اٌؼلالخ اٌزٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الاعً اٌزٟ رّزبص ثٗ اٌؼلالبد الالزظبد٠خ ٌزا 

ؾذ٠ذ الاصبس لظ١شح وزٌه ٌز ،ِٓ اٌؼشٚسٞ الاػزّبد ػٍٝ إٌّبرط اٌؾشو١خ ٌم١بط د٠ٕب١ِى١خ اٌؼلالخ

ؽ١ش اْ إٌّبرط اٌغبوٕخ رفزشع رغبٚٞ ِؼبٌُ إٌّٛرط ث١ّٕب اٌذ٠ٕب١ِى١خ رؼجش ػٓ  ،ٚؽ٠ٍٛخ الاعً

اٌزجب٠ٓ ث١ٓ اٌّفشداد اٚ اٌضِٓ ِٓ خلاي اٌّمبؽغ ث١ّٕب رزطٍت ث١بٔبد اٌجبًٔ عّبػ ثّض٠ذ ِٓ اٌزفبٚد 

شو١خ ـبرط اٌؾـٟ إٌّـٗ فـً ػ١ٍظـب ٔؾـ١ٌزُ اٌؾظٛي ػٍٝ رمذ٠شاد اوضش وفبءح ٚارغبق ٚ٘زا ِ

(، اْ اٌطشق ٚإٌّبرط وض١شح ٌزمذ٠ش اٌج١بٔبد اٌّضدٚعخ ٚرؼزّذ ػٍٝ ث١ٕخ 522 0202 رْٔٛ،٠ٚٛٔظ )

( اٌزٟ Short Panel Data)ع١زُ اٌزشو١ض ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌمظ١شح  ،ٚؽج١ؼخ اٌج١بٔبد اٌّغزخذِخ

رز١ّض إٌّبرط اٌذ٠ٕب١ِى١خ ػٓ غ١ش٘ب ٚ ،(T( اوجش ِٓ اٌجؼذ اٌضِٕٟ )٠Nىْٛ ف١ٙب اٌجؼذ اٌّمطؼٟ )

ثٛعٛد ػٍٝ الالً ِزغ١ش ربثغ ِزخٍف ص١ِٕب ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ اٞ ٠زُ اعزخذاَ اعب١ٌت 

( ؽ١ش ٠ىْٛ إٌّٛرط ؽشوٟ ػٕذِب Instrumental Variables-IVاٌّزغ١شاد اٌّغبػذح الأدار١خ )

 ّخـضَٚ اٌّؼّـخ اٌؼـذاَ ؽش٠مـُ اعزخـب ٠زـبٌجب ِـٚغ خ،ـُ اٌغبثمـثبٌم١ أصشـ٠زذ ـ٠ىْٛ اٌّزغ١ش اٌّؼزّ

The Generalized Method of Moments (GMM) ،٠ٚىْٛ  فٟ ّٔبرط اٌج١بٔبد اٌٍٛؽ١خ

 (5000 0202 )اٌخضسعٟ، الأػشعٟ، 5ٚوّب ِٛػؼ ادٔبٖ فٟ اٌّؼبدٌخ اٌشىً الاعبعٟ ٌّٕٛرط

 

 
 ( ١ِٕب )ٌّؼٍّخ اٌّزغ١ش ربثغ اٌّزخٍف ص ؽ١ش رش١ش

 فٟٙ ؽذ صبثذ ِزغٗ اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ، اِب  ٚ 

 ٚرغزخذَ رٍه اٌزمذ٠شاد فٟ ؽبلاد ػذ٠ذح ِٕٙب5  

طغ١شح ٚرٌه ٠ؼٕٟ اٌفزشاد اٌض١ِٕخ ل١ٍٍخ ِمبسٔزب ِغ ػذد وج١ش ِٓ  Tٚوج١شح  Nػٕذِب رىْٛ 

اٞ ٠أخز رخٍف صِٕٟ ٚادخبٌٗ ِغ )اٌّزغ١ش اٌزبثغ د٠ٕب١ِىٟ  اٌّمبؽغ، فٟ ؽبٌخ اٌؼلالخ خط١خ، ػٕذ

ثشىً ثؾذ ؽ١ش رؼبٟٔ ِٓ ِشىٍخ  ِزغ١شاد ِغزمٍخ(، ػٕذِب رىْٛ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ غ١ش خبسعخ

فٟ ؽبٌخ اخزلاف اٌزجب٠ٓ ٚ ،إٌّشأ اٌذاخٍٟ اٞ ٠ؼٕٟ اسرجبؽ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ِغ اٌخطأ ٌؼشٛائٟ
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ٌؼذٖ اعجبة  GMMٚلذ رُ اعزخذاَ ؽش٠مخ ػجش اٌٛؽذاد اٌفشد٠خ.  ٟ ػّٓ ١ٌٚظٚالاسرجبؽ اٌزار

 (525 0202رْٔٛ،ٚ)٠ٛٔظ  5اّ٘ٙب

 .رؼبٌظ ِشبوً اٌزؾ١ض اٌزٞ ٠ٕزظ ػٓ اّ٘بي ثؼغ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ .2

رزؼبًِ ِغ الاخطبء اٌؼشٛائ١خ ثىفبءح ٚلذسرٙب اٌفبئمخ لأصاٌٗ اصبس الاسرجبؽبد اٌزار١خ ث١ٓ الاخطبء  .0

 ٚثزبٌٟ عزؼط١ٕب رمذ٠شاد دل١مخ. ،اٌؼشٛائ١خ خلاي فزشاد ص١ِٕخ ِخزٍفخ

ٚثزٌه ٔزّىٓ ِٓ اٌؾظٛي ػٍٝ ٔزبئظ دل١مخ  ،٘زٖ اٌطش٠مخ رؼزّذ ػٍٝ الاخزلافبد الا١ٌٚخ فٟ اٌزمذ٠ش .0

 ج١بٔبد اٌّمذسح ِغزمشح.ؽٛي اٌ

 .(صٕبئ١خ الارغبٖ)رغّؼ ٘زٖ اٌطش٠مخ ثّؼبٌغخ اٌغجج١خ اٌؼىغ١خ  .2

 .٠ّىٓ اْ رؼبٌظ ٘زٖ اٌطش٠مخ ِشىٍخ اؽزّبي اْ رىْٛ ٘زٖ اٌّزغ١شاد داخ١ٍخ .5

فٟ ؽبٌخ اعزخذاَ ؽش٠مخ اٌفشٚق ٌٍؼضَٚ اٌّؼّّخ  Difference-GMM5طرٌمح انفروق 

(Difference-GMMرىْٛ اٌّؼبدٌخ و ) ٟ(5000 0202الاػشعٟ،ٚلار5ٟ )اٌخضسع 

 
ؽ١ش رزُ ثٙزٖ اٌطش٠مخ ِؼبٌغخ ِشىٍخ رجب٠ٓ اٌٛؽذاد اٌّمطؼ١خ ػٓ ؽش٠ك اخز اٌفشٚق   

ٚادخبي ِزغ١شاد أدار١ٗ خب١ٌخ ِٓ اسرجبؽ ثبٌؾذ اٌؼشٛائٟ ػّٓ اٌّزغ١شاد  ،ٌٍّزغ١شاد فٟ إٌّٛرط

وّب اْ رطج١مٙب ٠ؾغٓ ِٓ لٛح اٌؼٕبطش  ،(5023 0202 )اٌغِٛشد ٚاٌغٍجٟ، اٌّغزمٍخ اٚ اٌزفغ١ش٠خ

( ِٓ Difference-GMM) وزٌه ِٓ اٌّّىٓ رمذ٠ش ؽش٠مخ اٌفشٚق ٌٍؼضَٚ ،ٌلاخزجبساد اٌّشرجطخ

ثخطٛح ٚاؽذح ػٓ ؽش٠ك اعزخذاَ ِظفٛفخ  GMMفزمذس ،خلاي خطٛح ٚاؽذح اٚ خطٛر١ٓ

مذس ثخطٛر١ٓ اٌّ GMMٌىٓ  ،اٚ رمذس ثخطٛر١ٓ ػٓ ثبعزخذاَ ِظفٛفخ غ١ش ِزغبٔغخ ،ِزغبٔغخ

ٛح ـ١ٙب راد اٌخطـٟ رؼطـبئظ اٌزـٓ إٌزـً ِـبءح افؼـ١ض ثىفـٙب رزّـٔزبئغ ػبدحً ِب ٠زُ اعزخذاِٗ لاْ

 .(Heij, 2004: 260) ذحـاٌٛاؽ

ا ـثاٍَ ٓ ـلالخ ث١ـخ اٌؼـزُ دساعـخ ع١ـ١شاد اٌذساعـض ِزغـّب ٠خـٚف١ :ثـٍراخ انثحـٍف يرغـذىص .ا

ٛرط ــلاي ّٔـٓ خـشح ِـؼضـشٚع اٌّزـً ثبٌمـضـغ اٌّزّـبثـش اٌزـ١ـٍخ ٚاٌّزغـزمـ١شاد اٌّغـاٌّزغ

GMMبثمخـبد اٌغـٝ اٌذساعـبء ػٍـذ٘ب ثٕـذ٠ـُ رؾـٟ رـٍخ ٚاٌزـ١شاد اٌّغزمـذ٠ذ اٌّزغـٓ رؾـ، ٠ّٚى 

 ،((Umar & Sun, 2015))، (Ekanayake & Azeez, 2018)، ONI, 2019 بــِٕٙ

(Waqas et al., 2017) ،(Nahid, 2015  &dhamNaوّب فٟ اٌّؼبدٌخ )5 

 
  عؼش اٌظشف  5     اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚ٘ٛ اٌمشٚع اٌّزؼضشح  5ؽ١ش اْ

 اٌجطبٌخ 5          اٌخطأ اٌؼشٛائٟ 5 ،اٌؾذ اٌضبثذ 5

 اٌزؼخُ :      ِؼٍّبد اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ  :

 وفبءح الأفبق اٌؾىِٟٛ 5                                    5 سأط اٌّبي 

 اعؼبس اٌفبئذح  5                        ؽغُ الائزّبْ          :

 ٔغجخ اٌمشٚع اٌٝ سأط اٌّبي :                     ٔغجخ وفب٠خ سأط اٌّبي     :

 ٟ اٌٝ اٌّٛعٛدادؽغُ الائزّبْ اٌىٍ :                        ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ              :

  (2010-2019اٌضِٓ ) t5ػذد اٌّظبسف،  i5                 إٌبرظ اٌّؾٍٟ ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ  :
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ا   ِظبسف ؽى١ِٛخ 6ِظشف رغبسٞ ػشالٟ ِٕٙب  30ٚشٍّذ ػ١ٕخ اٌجؾش  :ػٍُح انثحث .راتؼا

ِشب٘ذح وبف١خ ٌزطج١ك اعٍٛة  300لذس٘ب  ػ١ٕخ ٌٚزٌه اطجؾذ ٌذ٠ٕب ،2019ٌغب٠خ  2010ٌٍّذح 

GMM panel،  5ٟٚرشًّ ػ١ٕخ اٌجؾش اٌّظبسف الار١خ وّب فٟ اٌغذٚي الار 

 ؾشِظبسف ػ١ٕخ اٌج 5(2غذٚي )اٌ

 اسى انًصرف خ اسى انًصرف خ

 ِظشف اٌّٛطً ٌٍز١ّٕخ 22 ِظشف اٌشافذ٠ٓ 2

 ِظشف اٌشّبي 22 ِظشف اٌشش١ذ 0

 ِظشف الارؾبد اٌؼشالٟ 23 ِظشف اٌضساػٟ اٌزؼبٟٚٔ 0

 ِظشف دعٍخ ٚاٌفشاد 24 ِظشف اٌظٕبػٟ 2

 ِظشف اشٛس اٌذٌٟٚ 02 ِظشف اٌؼمبسٞ 5

 ٛسدعزبْ اٌذٌِٟٚظشف و 02 اٌّظشف اٌؼشالٟ ٌٍزغبسح 2

 ِظشف اٌجلاد الاعلاِٟ 00 ِظشف ثغذاد 2

 ِظشف إٌّظٛس ٌلاعزضّبس 00 اٌّظشف اٌزغبسٞ اٌؼشالٟ 3

 ِظشف ػجش اٌؼشاق 02 ِظشف اٌششق الأٚعؾ اٌؼشالٟ 4

 ِظشف اٌزؼبْٚ الإعلاِٟ 05 اٌّظشف اٌؼشالٟ الإعلاِٟ 22

 ِظشف ثبثً 02 ِظشف الاعزضّبس اٌؼشالٟ 22

 ِظشف الالزظبد ٌلاعزضّبس 02 ٌّزؾذ ٌلاعزضّبسِظشف ا 20

 ِظشف عِٛش اٌزغبسٞ 03 اٌّظشف الأٍٟ٘ اٌؼشالٟ 20

 ِظشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ 04 ِظشف الائزّبْ اٌؼشالٟ 22

 ِظشف ا٠لاف الاعلاِٟ 02 ِظشف داس اٌغلاَ ٌلاعزضّبس 25

اٌجٕه ، (0224-0222ٕششاد اٌغ٠ٕٛخ ٌٍّذح )ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌ ضبِْٓ اػذاد اٌجبؽ 5اٌّظذس

 ٚالأثؾبس.دائشح الاؽظبء ، اٌّشوضٞ

ا   :نًرغٍراخ انثحث الاحصاء انىصفً .راتؼا

 الاؽظبء اٌٛطفٟ ٌّزغ١شاد اٌجؾش 5(0غذٚي )اٌ
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رزأسعؼ ث١ٓ  (yاٌزؼضش اٌّظشفٟ )اْ ٔغجخ  ِٓ اٌغذٚي اػلاٖ رٛػؼ اٌّؾذداد اٌذاخ١ٍخ  

ٚثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ  16.04 رّضً اػٍٝ ٔغجخ ٚثّزٛعؾ 100 ٟٚٚ٘ ادٔٝ ٔغجخ ٌٍّإشش  (0)

 275000 وأدٔٝ ل١ّخ رؼجش ػٕٗ ٚ 600وّب رأسعؼ سأط اٌّبي اٌّظشفٟ ث١ٓ  ،24.0441%

سٞ )١ٍِْٛ د٠ٕبس( ٚثبٔؾشاف ِؼ١ب 224743.6 )١ٍِْٛ د٠ٕبس( وأػٍٝ ل١ّخ ٚثّزٛعؾ ؽغبثٟ

 544 )١ٍِْٛ د٠ٕبس(، اِب ِإشش ؽغُ الائزّبْ اٌّظشفٟ فمذ ثٍغذ ادٔٝ ل١ّخ ٌلائزّبْ ث١ٓ 310278

 )١ٍِْٛ د٠ٕبس( 2094915 ثّزٛعؾ ؽغبثٟٚ)١ٍِْٛ د٠ٕبس( وأػٍٝ ل١ّخ ِمذِخ  38700305ٚ

)١ٍِْٛ د٠ٕبس(، وّب رزشاٚػ ٔغجخ وفب٠خ سأط اٌّبي ث١ٓ ٔغجزٗ   6030586 ٚثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ لذسٖ

ثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ ٚ% 122.9304% وأػٍٝ ل١ّخ ٚثّزٛعؾ ؽغبثٟ 1984 ٚ% 6-ٌذ١ٔب ا

وأػٍٝ  453ٚوأدٔٝ ٔغجخ  1وّب رزشاٚػ ِإشش ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ ٌذٜ اٌّظبسف ث١ٓ  ،1616.8468%

 .%65.41818 % ثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ ثٍغ86.10333ِزٛعؾ ؽغبثٟ ٚٔغجخ ٌذ٠ٗ 

 GMM panelًصرفً وفك طرٌمح َرائح ذمذٌر يحذداخ انرؼثر ان :انراتغانًثحث 

رُ رمذ٠ش ِؾذداد اٌزؼضش اٌّظشفٟ ٚفك ؽش٠مخ اٌفشٚق ٚاٌزؼبِذ ٌٍزأوذ ِٓ ؽغبع١خ إٌّٛرط   

 ِغ ؽش٠مخ اٌزمذ٠ش.

ٔزبئظ  (٠0ظٙش اٌغذٚي )Difference-GMM 5))طرٌمح انفروق -َرائح طرٌمح انؼزوو انًؼًًح

 5اعٍٛة ؽش٠مخ اٌفشٚق

 خ اٌفشٚق ٌٍج١بٔبد اٌٍٛؽ١خٔزبئظ اعٍٛة ؽش٠م 5(0اٌغذٚي )

Method: Panel Generalized Method of Moments 

Transformation: First Differences 

Cross-sections included: 30 

Total panel (balanced) observations: 240 

(corrected) 

Standard error and t-statistic probabilities adjusted for clustering 

Instrument specification: @DYN(Y،-2) 

Constant added to instrument list 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

Y(-1) -0.171444 0.023612 -7.260806 0.0000 

X1 -1.33E-05 8.70E-06 -1.529742 0.1369 

X3 3.40E-07 7.15E-07 0.475649 0.6379 

X5 0.039131 0.001286 30.43774 0.0000 

X6 0.048211 0.004588 10.50753 0.0000 

X7 0.002933 0.000302 9.697415 0.0000 

X8 -1.201607 0.121180 -9.915878 0.0000 

X9 -26.61266 2.801717 -9.498695 0.0000 

X10 27.79647 3.473417 8.002627 0.0000 

X11 -2.768808 0.299460 -9.245993 0.0000 

X12 -50.11113 5.428111 -9.231781 0.0000 

X13 3.685558 0.597101 6.172418 0.0000 

X14 -8.986051 0.933052 -9.630818 0.0000 
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Effects Specification 

Cross-section fixed (first differences)  

Root MSE 14.60519 Mean dependent var 1.804167 

S.D. dependent var 14.93498 S.E. of regression 15.01758 

Sum squared resid 51194.81 J-statistic 17.46487 

 .12الاطذاس  Eviews ِخشعبد ثشٔبِظ 5اٌّظذس

 :ٔغذ ِب ٠ٍٟ (0اٌغذٚي )ِٓ   

 طبػ١خ اٚاْ ع١ّغ اٌّؾذداد عٛاء وبٔذ اٌذاخ١ٍخ اٚ اٌم :فررج الاتطاء او انرأثٍر انذٌُايٍكً .اولاا 

ٚػٕذ ِغزٜٛ . ثبعزضٕبء ِزغ١شٞ ساط اٌّبي ٚالائزّبْ اٌّظشفٟاٌخبسع١خ ِؼ٠ٕٛخ فٟ إٌّٛرط 

وّب رظٙش ٔزبئظ اٌغذٚي اْ ِؼٍّخ فزشح الاثطبء الاٌٚٝ ٌٍزؼضش اٌّظشفٟ رشرجؾ  ،(0.01ِؼ٠ٕٛخ الً )

 ،ٍفزشح اٌؾب١ٌخاٞ اْ اٌزؼضش ٌٍؼبَ اٌغبثك ٠غبُ٘ فٟ رم١ًٍ اٌزؼضش ٌ ،ػىغ١ب ِغ اٌزؼضش اٌّظشفٟ اٌؾبٌٟ

ٚ٘زا ٠ش١ش اٌٝ اٌّظبسف رمَٛ ثزغط١خ لشٚػٙب اٌّزؼضشح ثبعزّشاس اِب ػٓ ؽش٠ك الاسثبػ 

  .اٌّؾزغضح اٚ ػٓ ؽش٠ك الاسثبػ اٌؼبد٠خ ؽزٝ رؾبفع ػٍٝ عّؼزٙب فٟ اٌغٛق اٌّظشف١خ

ا  ساط ِبي )وً ِٓ  اصجزذ اٌذساعخ ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ :ذحهٍم انًحذداخ انذاخهٍح. ثاٍَا

ؽ١ش افزشػذ اٌذساعخ  ،ٚٔغجخ اٌمشٚع اٌّزؼضشح، (X5 ساط اٌّبي ٔغجخ وفب٠خ ،X1ّظبسف اٌ

ػٕذ ص٠بدح ساط اٌّبي عزٕخفغ اٌمشٚع اٌّزؼضشح ٚرٌه ثغجت رؾٛؽ اٌّظبسف فٟ ِٕؼ اٌمشٚع 

وّب ٔغذ اْ ِؼٍّخ ساط اٌّظشفٟ غ١ش  ،فأٔٗ ع١مًٍ ِٓ رؼضش اٌمشٚع ٚثبٌزبٌٟ ٠شرفغ ساط اٌّبي

٠خض ِؼٍّخ وفب٠خ سأط اٌّبي فأْ إٌزبئظ صجزذ اٌٝ ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ راد دلاٌخ ف١ّب  ،ِؼ٠ٕٛخ

افزشػذ  ار ،( ؽ١ش اْ ٌىفب٠خ ساط اٌّبي رأص١ش ا٠غبثٟ ػٍٝ اٌمشٚع اٌّزؼضشح0.01اؽظبئ١خ )

اٌذساعخ وٍّب وجشد ٔغجخ وفب٠خ ساط ٌّبي ٌٍّظشف صادد لذسح اٌّظبسف ػٍٝ اِزظبص 

 .إٌبرغخ ِٓ اٌزؼضشاٌخغبئش 

ٕزبئظ اٌٝ ٚعٛد ػلالخ فزٛطٍذ اٌ( X6ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ  ،X3 ؽغُ لائزّبْ)٠خض  ف١ّباِب   

اٌزؼضش اٌّظشفٟ فىٍّب صادد اٌّظبسف فٟ ِٕؼ الائزّبْ وٍّب اسرفؼذ ٔغجخ ث١ٓ ٚث١ّٕٙب  ؽشد٠خ

اٌمشٚع اٌّزؼضشح ٚ٘زا ٔز١غخ ِٕطم١خ لاْ ص٠بدح اٌمشٚع إٌّّٛؽخ ٌىبفخ اٌمطبػبد رغبُ٘ فٟ ص٠بدح 

( 0.01ػٕذ ِغزٜٛ ) إٌّٛرط غ١ش ِؼٕٛٞفٟ ؽغُ الائزّبْ وّب اْ ِؼٍّخ  .رؼضش ٘زٖ اٌمشٚع

 فأْٔغجخ اٌغ١ٌٛخ أِب  ،ٓ ػذَ رٛفش ػّبٔبد وبف١خ ٌٍمشٚعِ رأرٟثغجت اٌّخبؽش اٌؼب١ٌخ اٌزٟ 

٠ؼضٜ اٌٝ أٗ وٍّب اسرفؼذ اٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ ؽ١ش ( 0.01ؽشد٠خ راد دلاٌخ اؽظبئ١خ ) لالزٙبػ

شح ٌذٜ اٌّظشف رؼٕٟ ٚعٛد اِٛاي غ١ش ِغزضّشح ٌذٜ اٌّظبسف ٚثبٌزبٌٟ ػذَ رؾم١ك اٞ اٌّزٛف

 .ِٛاعٙخ ِخبؽش اٌزؼضش اٌّظشفٟٚع ػٍٝ ِٕؼ اٌمشٚ ػٛائذ اٚ اسثبػ ٌذٜ اٌّظشف لذ ٠غبُ٘

ا  عؼش اٌفبئذح ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ )وً ِٓ  اْ ػلالخ اصجزذ اٌذساعخ :َرائح انًحذداخ انًصرفٍح. ثانثا

X11،  ُالائزّبْ اٌىٍٟ اٌٝ اٌّٛعٛدادؽغ X14 )ٚراد  ثبٌمشٚع اٌّزؼضشح ٟ٘ ػلالخ ػىغ١خ

ؽ١ش افزشػذ اٌذساعخ اْ اسرفبع عؼش اٌفبئذح  ،فٟ ؽبٌخ اسرفغ عؼش اٌفبئذح، (0.01دلاٌخ اؽظبئ١خ )

ٚثزٌه ع١مً ؽغُ الائزّبْ  ،٠خٍك ؽبٌخ ػضٚف الافشاد ػٓ الاعزضّبساد ٚؽٍت لشٚع ائزّب١ٔخ

ٚ٘زا  ،٠مًٍ ِٓ فشص ػذَ رغذ٠ذ اٌمشٚع ٚثزبٌٟ ٠مًٍ ِٓ ؽغُ اٌمشٚع اٌّزؼضشح إٌّّٛػ ٚثزٌه

اِب ؽغُ الائزّبْ اٌىٍٟ  ،٠ؼٕٟ اْ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌّزشذدح رغبُ٘ فٟ رخف١غ ٔغت اٌزؼضش اٌّظشفٟ

اٌٝ اٌّٛعٛداد افزشػذ اٌذساعخ وٍّب اسرفؼذ ٔغجخ الائزّبْ اٌٝ ِٛعٛداد اٌّظشف١خ صادد 

  .ٌّخبؽش رؼضش اٌمشٚع ٚثزٌه رٕخفغ ٔغجخ اٌمشٚع اٌّزؼضشحرؾٛؽ اٌّظبسف 
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( فأصجزذ إٌزبئظ اٌٝ ٚعٛد ػلالخ ؽشد٠خ راد X13اِب ٔغجخ اٌمشٚع اٌٝ سأط اٌّبي )  

ؽ١ش افزشػذ اٌذساعخ وٍّب اسرفؼذ  ،ث١ٕٙب ٚث١ٓ ٔغجخ اٌمشٚع اٌّزؼضشح (0.01دلاٌخ اؽظبئ١خ )

شص رؼضش اٌمشٚع اٌّظشف١خ. ثغجت ص٠بدح ٔغجخ اٌمشٚع اٌٝ سأط ِبي اٌّظشف اصدادد ف

 .ِخبؽش اٌزؼضش ٔز١غخ اسرفبع ٔغجخ الائزّبْ إٌّّٛػ ِغ صجبد ساط اٌّبي

ا  اصجزذ إٌزبئظ اٌٝ ٚعٛد ػلالخ ؽشد٠خ راد دلاٌخ  :َرائح انًحذداخ انخارخٍح نلالرصاد انكهً .راتؼا

ٚٔغجخ اٌمشٚع  (X10 اٌزؼخُ ،X7إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ وً ِٓ )( ث١ٓ 0.01اؽظبئ١خ )

ؽ١ش اْ ص٠بدح إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ لذ رمٛد اٌٝ ص٠بدح ؽٍت الافشاد ػٍٝ اٌمشٚع  ،اٌّزؼضشح

ف١ّب ٠خض، ف١ّب ٠خض اٌزؼخُ اٌّظشف١خ ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح ػذَ اِىب١ٔخ رغذ٠ذ ِب ثزِزُٙ ِٓ لشٚع. 

د اٌزؼخُ رزأوً اٌم١ّخ ٚ٘زا ٠شعغ ئٌٝ ؽم١مخ أٔٗ خلاي فزشا ،اٌزؼضش اٌّظشفٟ وٍّب اسرفغ صاد

ٚ٘زا لذ ٠مٛدُ٘ اٌٝ الالزشاع ِٓ اٌمطبع  ٌلأفشاداٌؾم١م١خ ٌٍٕمٛد ٚثبٌزبٌٟ رخفغ اٌمٛح اٌششائ١خ 

وّب أٔٗ خلاي ِؼذلاد اٌزؼخُ  ،اٌّظشفٟ ِٓ اعً اٌؾفبظ ػٍٝ ٔفظ ِغز٠ٛبد الاعزٙلان اٌغبثمخ

وّب  .عؼبس فبئذح ؽم١مخ ِٛعجخاٌّشرفؼخ رمَٛ اٌّظبسف ثشفغ اعؼبس اٌفبئذح الاع١ّخ ؽزٝ رؾمك ا

عؼش طشف اٌذ٠ٕبس وً ِٓ )( ث١ٓ 0.01رش١ش إٌزبئظ اٌٝ ٚعٛد ػلالخ عٍج١خ ٚراد دلاٌخ اؽظبئ١خ )

ٚٔغجخ اٌمشٚع اٌّزؼضشح  (X12وفبءح الأفبق اٌؾىِٟٛ ، X9ِٚؼذي اٌجطبٌخ ، ِمبثً اٌذٚلاس

ِّب ٠ؼٕٟ أخفبع  ،اٌّؾ١ٍخرؼٕٟ أخفبع ل١ّخ اٌؼٍّخ  ٗاٌٝ اْ اسرفبػ عجت عؼش اٌظشف٠ٚشعغ 

ار أْ اسرفبع ِؼذلاد اٌجطبٌخ لذ ٠إصش عٍجبً فٟ رم١ًٍ ٔغت  ٚف١ّب ٠خض اٌجطبٌخ ،اٌذ٠ْٛ وٍف خذِبد

ٚلذ ٠ؼضٜ رٌه اْ اٌّظبسف اٌؼشال١خ غبٌجب ِب  ،ٚ٘زا خلاف إٌّطك الالزظبدٞ ،اٌزؼضش اٌّظشفٟ

بٌزبٌٟ فبْ اٌؼبؽ١ٍٓ ػٓ اٌؼًّ لذ ٚث ،رّٕؼ اٌمشٚع اٌّظشف١خ اٌٝ شش٠ؾخ اٌّٛظف١ٓ ثشىً اعبعٟ

وفبءح الأفبق اٌؾىِٟٛ ٚاٌزؼضش عجج١خ ػلالخ  ِظشف١خ، اِب لا ٠ّىُٕٙ اٌؾظٛي ػٍٝ لشٚع

اْ الأفبق اٌؾىِٟٛ وٍّب صادد وفبءرٗ عزىْٛ اداسح الأفبق اٌؾىِٟٛ ع١ٍّخ ٚ٘بدفخ  ،اٌّظشفٟ

 .شٚعٚرظت فٟ ِظٍؾخ اٌّظبسف ٚالافشاد ؽ١ش عزمًٍ ِٓ ِخبؽش رؼضش اٌم

 :الاسرُراخاخ وانرىصٍاخ

 : الاسرُراخاخ .اولاا 

ثبعزضٕبء ٟ إٌّٛرط اْ ِؼظُ اٌّؾذداد عٛاء وبٔذ اٌذاخ١ٍخ اٚ اٌمطبػ١خ اٚ اٌخبسع١خ ِؼ٠ٕٛخ ف .2

 .ساط اٌّبي ٚالائزّبْ اٌّظشفٟ ِزغ١شٞ

ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ ساط ِبي اٌّظبسف ٚٔغجخ اٌمشٚع اٌّزؼضشح ؽ١ش افزشػذ  اصجذ اٌجؾش .0

لاْ ساط اٌّبي ِشرجؾ ثزؼ١ٍّبد اٌجٕه  ،ساعخ ػٕذ ص٠بدح ساط اٌّبي عزٕخفغ اٌمشٚع اٌّزؼضشحاٌذ

١ٍِبس د٠ٕبس ػشالٟ ٌزٌه  250اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ٚ٘ٛ اْ ٠ىْٛ اٌؾذ الأدٔٝ ٌشاط اٌّبي ِظشف 

٠خض ؽغُ لائزّبْ  ف١ّباِب  .ٔغذ اْ ِؼظُ اٌّظبسف اٌخبطخ لذ ؽممذ ِزطٍت اٌجٕه اٌّشوضٞ

اٌٝ اْ ِٕؼ  ث١ٓ ؽغُ الائزّبْ اٌّظشفٟ ٚاٌزؼضش، ٚاٌغجت ٌٕزبئظ اٌٝ ٚعٛد ػلالخ ؽشد٠خفزٛطٍذ ا

 .اٌمشٚع ٠ىْٛ ثشىً ِزؾفع فٟ اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌؼشالٟ

ؽ١ش اْ ٌىفب٠خ  ،ِغ اٌزؼضش اٌّظشفٟ ساط اٌّبي اظٙشد إٌزبئظ ٚعٛد رأص١ش ػىغٟ ٌٕغجخ وفب٠خ .0

لذ ٠جشس رٌه اٌٝ ِشالجخ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ساط اٌّبي رغبُ٘ فٟ رم١ًٍ اٌزؼضش اٌّظشفٟ ٚ

ف١ّب ٠خض ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ فزٛطٍذ ٔزبئظ  ب%، أ12ٌِٕغت وفب٠خ ساط ٚاٌزٟ ٠ٕجغٟ اْ لا رمً ػٓ 

 .اٌذساعخ اٌٝ ٚعٛد ػلالخ ؽشد٠خ ِغ اٌمشٚع اٌّظشف١خ اٌّزؼضشح
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ؽ١ش اْ  ،لالخ ػىغ١خثبٌمشٚع اٌّزؼضشح ٟ٘ ػ اْ ػلالخ عؼش اٌفبئذح ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ اصجذ اٌجؾش .2

اِب ٔغجخ  ،اسرفبع عؼش اٌفبئذح ٠خٍك ؽبٌخ ػضٚف الافشاد ػٓ الاعزضّبساد ٚؽٍت لشٚع ائزّب١ٔخ

 ،ث١ٕٙب ٚث١ٓ ٔغجخ اٌمشٚع اٌّزؼضشح فأصجزذ إٌزبئظ اٌٝ ٚعٛد ػلالخ ؽشد٠خ اٌمشٚع اٌٝ سأط اٌّبي

صدادد فشص رؼضش ا ٔغجخ اٌمشٚع اٌٝ سأط ِبي اٌّظشف ذاسرفؼؽ١ش افزشػذ اٌذساعخ وٍّب 

. ٚف١ّب ٠خض ؽغُ الائزّبْ اٌىٍٟ اٌٝ اٌّٛعٛداد ؽ١ش رٛطٍذ إٌزبئظ اٌٝ اٌمشٚع اٌّظشف١خ

ؽ١ش  ،ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ ؽغُ الائزّبْ الاعّبٌٟ اٌٝ اٌّٛعٛداد ٚاٌمشٚع اٌّزؼضشح

ف افزشػذ اٌذساعخ وٍّب اسرفؼذ ٔغجخ الائزّبْ اٌٝ ِٛعٛداد اٌّظشف١خ صادد رؾٛؽ اٌّظبس

 ٌّخبؽش رؼضش اٌمشٚع ٚثزٌه رٕخفغ ٔغجخ اٌمشٚع اٌّزؼضشح.

رج١ٓ ِٓ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ اٌٝ ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌخبسع١خ ٌلالزظبد اٌىٍٟ  .5

عؼش اٌظشف رؼٕٟ  ٚرظٙش إٌزبئظ اٌٝ اْ اسرفبع اٌؾىِٟٛ(،وفبءح الأفبق  ،عؼش طشف، اٌجطبٌخ)

ِّب ٠ؼٕٟ أخفبع وٍف خذِبد اٌذ٠ْٛ. ٚاٌٍّفذ ٌٍٕظش اْ ص٠بدح  ،أخفبع ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ

اٌجطبٌخ رخفغ اٌمشٚع اٌّزؼضشح ار أْ اسرفبع ِؼذلاد اٌجطبٌخ لذ ٠إصش عٍجبً فٟ رم١ًٍ ٔغت اٌزؼضش 

فأصجزذ إٌزبئظ اْ ٕ٘بن ػلالخ عٍج١خ ث١ٓ وفبءح الأفبق  اِب وفبءح الأفبق اٌؾىِٟٛ ،اٌّظشفٟ

 .ّظشفٟاٌؾىِٟٛ ٚاٌزؼضش اٌ

ف١ّب ٠خض إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٚاٌزؼخُ اظٙشد إٌزبئظ اٌٝ اْ ػلالزُٙ ؽشد٠خ ِغ ٔغجخ  .2

 اٌمشٚع اٌّزؼضشح.

ا    :انرىصٍاخ .ثاٍَا

ِٓ اٌُّٙ اطذاس رشش٠غ خبص ثّؼبٌغخ ِشىٍخ اٌذ٠ْٛ اٌّزؼضشح ٠ؼّٓ ئػبدح اٌزٛاصْ فٟ اٌؼلالخ  .2

 ث١ٓ اٌّظبسف ٚاٌغٙبد اٌذائٕخ ٚاٌغٙبد اٌّذ٠ٕخ.

رؼض٠ض ؽبٌخ اٌشفبف١خ ث١ٓ اٌّظبسف ٚالاعٙضح اٌشلبث١خ ٚاٌؼّلاء ٌؼّبْ ِؼشفخ دسعخ وفبءح ٚعلاِخ  .0

 .اٌّٛلف اٌّبٌٟ ٌٍّظبسف

 أثشصؽ١ش اْ  اٌؼشال١خ،( ثزم١١ُ اٌّظبسف CAMELSاػبدح رطج١ك ٔظبَ اٌزم١١ُ اٌّظشفٟ ) .0

ثبٌّؼٍِٛبد ٚاٌزٟ رىشف اٌغٛأت الا٠غبث١خ ٌزطج١ك ٔظبَ اٌزم١١ُ اٌّظشفٟ ٘ٛ دٚسٖ فٟ اٌشلبثخ 

ثؼغ اٌّظب٘ش اٌّّٙخ فٟ اٌؼؼف ٚاٌمظٛس ِٚغججبرٙب ٚثبٌزبٌٟ ٠مًٍ ِٓ ٔغت اٌزؼضش اٌّظشفٟ 

 اٌؼشالٟ.

وفإح ٠ىْٛ ِٙبِٙب الأششاف ٚاٌشلبثخ ػٍٝ ػ١ٍّخ ِٕؼ اٌمشٚع  ٚئششاف١ٗرشى١ً ٌغٕخ سلبث١خ  .2

ٌٍشخض ؽبٌت اٌمشع ٌزلافٟ  اٌزأوذ ِٓ اٌؼّبٔبد اٌّمذِخ ِٓ ؽ١ش ل١ّزٙب ٍِٚى١زٙبِٚٚزبثؼزٙب. 

 اٌّشبوً اٌّزشرجخ ػ١ٍٙب

الاٌزضاَ ثزؼ١ٍّبد اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ اٌخبطخ ثض٠بدح ساط اٌّبي ٌغشع ِٛاعٙخ اٌّخبؽش اٌزٟ  .5

 .لذ ٠زؼشع ٌٙب اٌّظشف خظٛطب ٌٍّظبسف اٌؾى١ِٛخ

 انًصادر

 اولاا. انًصادر انؼرتٍح:

(، ئشىب١ٌخ اٌمشٚع اٌّظشف١خ اٌّزؼضشح 0222)دٞ، ٘بعؼ١ذ، ػفشاء ٚػجذ اٌغجبس، ٘بٟٔ ػجذ اٌغجبس  .2

و١ٍخ الاداسح ٚالالزظبد، عبِؼخ  ،الاداس٠خٚعجً ِؼبٌغزٙب، ِغٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبد٠خ ٚفٟ اٌؼشاق 

 ، اٌؼشاق.32، اٌؼذد 00ثغذاد، اٌّغٍذ 
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(، اٌم١بط الالزظبدٞ 0202)عؼ١ذ، الاػشعٟ، طج١بْ ؽبسق ٚاٌخضسعٟ، صش٠ب ػجذ اٌشؽ١ُ ػٍٟ  .0

اٌشّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ الاعزمشاس اٌّظشفٟ فٟ اٌؼشاق، ِغٍخ الالزظبد ٚاٌؼٍَٛ الإداس٠خ، اٌّغٍذ لأصش 

 ، اٌؼشاق.224، اٌؼذد 02

-الادخبس(، رؼجئخ سأط اٌّبي ٌٚغض 0202)اٌّبٌه، رْٔٛ، ِشٚاْ ػجذ ٠ٚٛٔظ، عبِٟ ع١ًّ  .0

ٌشافذ٠ٓ، و١ٍخ الاداسح ر١ّٕخ ا خ، ِغ0223ٍ-52432 ئػبدح الاخزجبس ػٍٝ اٌجٍذاْ اٌؼشث١خ الاعزضّبس

 اٌؼشاق. ،202، اٌؼذد 04ؼخ اٌّٛطً، اٌّغٍذ ٚالالزظبد، لغُ الالزظبد، عبِ

(، اٌمشٚع اٌّزؼضشح فٟ ِإعغبد الالشاع فٟ فٍغط5ٓ١ أعجبثٙب 0224) سثؼٟ، أؽّذ ٠ٛعف، .2

ِؼخ لغُ ئداسح الأػّبي، عب ،سعبٌخ ِبعغز١ش، و١ٍخ اٌذساعبد اٌؼ١ٍب ٚاٌجؾش اٌؼٍّٟ ،ٚعجً ِؼبٌغزٙب

 اٌخ١ًٍ، فٍغط١ٓ.

اٌّبي اٌجششٞ ٚالاعزضّبس  ط(، سأ  0202) اٌغٍجٟ، اثشا١ُ٘ اد٠ت،ٚاٌغِٛشد، أص١ً ػجذ اٌغجبس  .5

الاعٕجٟ اٌّجبشش ل١بط اٌزأص١ش ٚارغبٖ اٌغجج١خ فٟ ّٔبط عبوٕخ ٚؽشو١خ ٌج١بٔبد عذ١ٌٚخ، ِغٍخ عبِؼخ 

 .03 ، اٌؼذد20الأجبس ٌٍؼٍَٛ الالزظبد٠خ ٚالاداس٠خ، اٌّغذي 

ؽبٌخ  5ٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌغضائش٠خ دساعخآ١ٌخ ِؼبٌغخ اٌمشٚع اٌّزؼضشح فٟ ا (،0224) ب٠ضح، د١ّٟ٘،ف .2

، سعبٌخ ِبعغز١ش، و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبد٠خ 422 اٌّغ١ٍخثٕه اٌفبٌؾخ ٚاٌز١ّٕخ اٌش٠ف١خ اٌجذس5 ٚوبٌخ 

 ٍخ، اٌغضائش.اٌّغ١ –ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش، لغُ اٌّب١ٌخ ٚاٌّؾبعجخ، عبِؼخ محمد ثٛػ١بف 

-دٚس٘ب فٟ اٌزم١ًٍ ِٓ اٌمشٚع اٌّزؼضشح ٚ(، ئداسح اٌّخبؽش الائزّب١ٔخ 0222) شبف١خ، خلا٠ف١خ، .2

سعبٌخ ِبعغز١ش، و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبد٠خ  ،(252ؽبٌخ اٌجٕه اٌخبسعٟ اٌغضائشٞ ٚوبٌخ ) دساعخ

 ائش.عبِؼخ اَ اٌجٛالٟ، اٌغض ،ثٕٛنٚلغُ ِب١ٌخ  ،اٌؼٍَٛ اٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١شٚ

(، أؼىبعبد رؼضش اٌمشٚع طٕذٚق إٌمذ اٌؼشثٟ ػٍٝ أداء اٌجٕٛن ٚػٍٝ 0222) ٌطفٟ، ع١ِٛخ، .3

 طٕذٚق إٌمذ اٌؼشثٟ. ،ٚاٌف١ٕخ اٌذائشح الالزظبد٠خ ،إٌشبؽ الالزظبدٞ

اٌذ٠ْٛ اٌّزؼضشح فٟ اٌّإعغبد اٌز١ٍ٠ّٛخ الاعلا١ِخ ٚؽشق  (،0222) ِظٍؼ، ِؼبر ؽّذاْ ػٍٟ، .4

عبِؼخ إٌغبػ اٌٛؽ١ٕخ،  ،ز١ش، و١ٍخ اٌذساعبد اٌؼ١ٍب، لغُ اٌفمٗ ٚاٌزشش٠غِؼبٌغزٙب، سعبٌخ ِبعغ

 فٍغط١ٓ.

دساعخ ؽبٌخ  5(، رؼضش اٌذ٠ْٛ اٌّظشف١خ0225) ٠ٛعف، اٌض٠ٓ ػجذالله،ٚاٌؼج١ذ، ػشاس اٌّبؽٟ  .22

 ، اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ.0، اٌؼذد 25ِغٍذ  ،ٚلا٠خ اٌغض٠شح، ِغٍخ اٌغض٠شح-اٌّظبسف الاعلا١ِخ
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