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 :انمسرخهص

دٚس اٌغ١بعبد الالزظبد٠خ فٟ ِٛاعٙخ اخزلاي ١ِضاْ اٌّذفٛػبد  اٌٝ رؾ١ًٍاٌجؾش ٙذف ٠  

اٌٝ اٌجؾش رٛطً  ،ِٓ خلاي رؾ١ًٍ اعزمشاس٠خ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ، (5102-0991) ٍّذحٌفٟ اٌؼشاق 

الاعزٕزبعبد اْ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد اٌؼشالٟ لذ ِٓ اُ٘ ، ّزغ١شاد اٌّغزمٍخ فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغاٌرأص١ش 

ِٓ ػغض وج١ش ٔز١غخ ٌؼغض اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ ثغجت اخزلاي ا١ٌٙىً  ؼ١ٕبدجػبٔٝ خلاي فزشح اٌغ

عشاء ؽشة اٌخ١ٍظ  اٌجلادالإٔزبعٟ ٚأخفبع الإ٠شاداد اٌؼبِخ ٚرٌه ثغجت اٌظشٚف اٌزٟ ِشد ثٙب 

 ٌىٓذ ؽمك ١ِضاْ اٌّذفٛػبد اٌؼشالٟ فبئؼب فم 5112ػبَ ٚفشع اٌؼمٛثبد الالزظبد٠خ اِب ثؼذ 

فبئغ  ؽذٚس الاخزلاي ِبصاي لبئّب ؽ١ش عبء ٘زا اٌفبئغ ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌظبدساد إٌفط١خ  أٞ

، ١ِضاْ اٌّذفٛػبداخزلاي  ٚاٌزٞ ادٜ اٌٝفٟ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ٚػغض فٟ اٌؾغبة اٌشعّبٌٟ 

خظٛطب ثؼذ أخفبع ، إٌفط١خ ٚأٚطٝ اٌجبؽش ثأُ٘ اٌّمزشؽبد ٟٚ٘ رشغ١غ اٌظبدساد غ١ش

ٚػشٚسح اٌؾذ ، لزظبد اٌؼشالٟ ٠ؼزّذ ػٍٝ طبدسرٗ إٌفط١خالاالأخ١شح وْٛ  أعؼبس إٌفؾ فٟ اٌّذح

ػٍٝ عزة  اٌؼًّاعزشار١غ١خ اؽلاي الاعز١شاداد ٚ ِٓ ؽغُ ٚل١ّخ الاعز١شاداد ٚاٌزٛعٗ ٔؾٛ

ٌٟ سفغ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ٚثبٌزب خزلاي فٟالاؾبعخ ٌزؾغ١ٓ اٌالاعزضّبساد الأعٕج١خ ثّب ٠زٕبعت ِغ 
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Abstract: 

  The research aims to analyze the role of economic policies in facing the 

imbalance of payments in Iraq for the period (1990-2018), by analyzing the stability of 

time series, the research reached the effect of independent variables on the dependent 

variable, one of the most important conclusions is that the Iraqi balance of payments has 

suffered during the nineties From a large deficit as a result of the deficit of the general 

budget due to the imbalance of the production structure and the decrease in public 

revenues, due to the circumstances that the country went through as a result of the Gulf 

War and the imposition of economic sanctions. After 2003, the Iraqi balance of 

payments achieved a surplus, but the imbalance still exists, as this surplus came based 

on oil exports, i.e. The occurrence of a surplus in the trade balance and a deficit in the 
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capital account, which led to an imbalance in the balance of payments, and the 

researcher recommended the most important proposals, which is to encourage non-oil 

exports, especially after the drop in oil prices in the recent period because the Iraqi 

economy depends on its oil exports, and the need to reduce the volume and value of 

imports and move towards The strategy of substituting imports and the factor (working) 

to attract foreign investments in proportion to the need (need) to improve the trade in 

the balance of payments and thus raise economic growth rates. 

Keywords: balance of payments, imbalance, exchange rate, interest rate, money supply. 

 انمقذمح

اٌٝ  ِٕغٍمخ الزظبداداٌؼب١ٌّخ ِٓ  لزظبداداٌزطٛساد الالزظبد٠خ ٚأزمبي الاشٙذد   

رشرجؾ ِغ ثؼؼٙب  اٌجٍذاْأطجؾذ  ٚاػؾب، اررطٛسا  ِٕفزؾخ ػٍٝ اٌؼبٌُ اٌخبسعٟاد الزظبد

١ٍٗ رؾ٠ٛلاد ثّغّٛػخ ِخزٍفخ ِٓ اٌّؼبِلاد الالزظبد٠خ فبٌزجبدي اٌّزٕٛع ٌٍغٍغ ٚاٌخذِبد ٠زشرت ػ

٠ٚزشرت ػٍٝ ٘زٖ اٌزؾشوبد اٌزضاِبد ٚؽمٛق ٌىً  ٚاٌمشٚع، ػٓ الاػبٔبد فؼلاخبسعخ ٚداخٍخ 

بسعٟ ٌٍجٍذ ٠غّٝ ١ِضاْ جٍذاْ الأخشٜ رغغً فٟ عذٚي ٠ؼىظ اٌٛػغ الالزظبدٞ اٌخثٍذ ٔؾٛ اٌ

 . اٌّذفٛػبد

٠ٚؼذ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد إٌبفزح اٌزٟ ٠طً ِٕٙب الالزظبد اٌٛؽٕٟ ػٍٝ الالزظبد اٌؼبٌّٟ   

ىبفخ اٌّؼبِلاد الالزظبد٠خ اٌزٟ رشثؾ الالزظبد اٌٛؽٕٟ ثبلالزظبد ػجبسح ػٓ عغً ٌ ٚثبٌؼىظ، فٙٛ

ٌؼبٌّٟ ثؼلالبد رجبد١ٌخ رضدٚط ف١ٙب اٌم١ٛد اٌذائٕخ ٚاٌم١ٛد اٌّذ٠ٕخ ٚرزؼّٓ ؽشوخ أزمبي اٌغٍغ ا

 . ٚاٌخذِبد ٚسأط اٌّبي

 أثشص٘بفٟ ِٛاص٠ٓ ِذفٛػبرٙب ِشىلاد  ٙبرؼبٟٔ اٌىض١ش ِٓ اٌجٍذاْ ٚخبطخ إٌب١ِخ ِٕ انثحث:مشكهح 

خ ؼٔبعٚئ٠غبد عجً  دخزلالاالازٖ ١ّضاْ ٚػذَ اٌزؼشف ػٍٝ أعجبة ٘اٌالاخزلالاد ا١ٌٙى١ٍخ فٟ 

فؼلا ػٓ اخزلاف رأص١ش اٌّزغ١شاد اٌّؾذدح  لزظبدادالاعٍج١خ فٟ  ااصبس ذعجج ِّب ِّٓ بٌزظؾ١ؾٙ

١ٌّضاْ اٌّذفٛػبد ث١ٓ اٌجٍذاْ ٔز١غخ اخزلاف أٔظّزٙب الالزظبد٠خ ٚاٌغ١بع١خ ِغ رجب٠ٓ ٘زٖ 

 اٌجٍذاْ.اٌّزغ١شاد ث١ٓ 

ؼبٟٔ ِٕٙب ١ِضاْ اٌّذفٛػبد اٌؼشالٟ رٟ رٕبٚي الاخزلالاد اٌزٟ رىّٓ أ١ّ٘خ اٌجؾش ف انثحث:أهمٍح 

ػٓ ؽش٠ك رفؼ١ً اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ اٌّؼبٌغبد ٚاٌؾٍٛي ٌٙزٖ الاخزلالاد  أفؼًٚاٌٛطٛي اٌٝ 

  اٌّذفٛػبد.١ِضاْ فٟ ٚاٌزغبس٠خ ٚإٌمذ٠خ ٌٍٛطٛي اٌٝ اٌٙذف إٌٙبئٟ ٚ٘ٛ اٌزٛاصْ 

  الارٟ:٠ٙذف اٌجؾش اٌٝ  انثحث:هذف 

ػٍٝ خ اٌغٛأت إٌظش٠خ اٌزٟ اعزؾذس ِٓ اٌفىش ٚإٌظش٠خ الالزظبد٠خ ٚاٌزٟ اػزّذد فٟ دساع .0

 .ٟ رٕبٌٚذ ادث١بد ١ِضاْ اٌّذفٛػبداٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّظبدس اٌز

اٌزؼشف ػٍٝ ثؼغ ِؾذداد ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ٚث١بْ ؽج١ؼخ اٌؼلالخ ٚفك ِٕطٛق إٌظش٠خ  .5

 .فٟ اٌؼشاقٛػبد الالزظبد٠خ ث١ٓ ٘زٖ اٌّؾذداد ٚرغ١شاد ١ِضاْ اٌّذف

 .(5102-0991)فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد فٟ اٌؼشاق ٌّذح  اٌجؾش اٌّزغ١شاد ل١ذل١بط ٚرؾ١ًٍ رأص١ش  .2

 اٌّب١ٌخ، )إٌمذ٠خ،اٌغ١بعبد الالزظبد٠خ  ادٚاد٠ٕطٍك اٌجؾش ِٓ فشػ١خ ِفبد٘ب اْ  انثحث:فرضٍح 

اٌذ٠ٓ  إٌفمبد، شاداد،إٌمذ، الإ٠ػشع  اٌفبئذح،عؼش  اٌظشف، )عؼشِزّضٍخ فٟ وً ِٓ  اٌزغبس٠خ(

 رؼذ ا١ٌخ فؼبٌخ ٌٍزأص١ش فٟ رؾغٓ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد فٟ اٌؼشاق الاعز١شاداد( اٌظبدساد، اٌخبسعٟ،
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ِٚٛاعٙخ اخزلاٌٗ ٚرزجب٠ٓ رأص١ش ٘زٖ اٌّزغ١شاد ٚفمب ٌفبػ١ٍخ رأص١ش وً ِزغ١ش فٟ اٌغ١بعبد 

 الالزظبد٠خ.

اٌزٞ  اٌزؾ١ٍٍٟ، الأٚي اٌٛطفٟ، ٞ ثأعٍٛث١ٓاٌزؾ١ًٍ الالزظبد اٌجؾش ِٕٙغ١خاػزّذ  انثحث:مىهدٍح 

الالزظبدٞ ٠غزٕذ اٌٝ ؽشائك اٌم١بط  اٌم١بعٟ ٚاٌزٞ ٚاٌضبٟٔ اٌىّٟ، ٠غزٕذ ػٍٝ إٌظش٠خ الالزظبد٠خ

اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ِٚٓ صُ رفغ١ش ٔزبئظ الارغبٖ اٌىّٟ  أصشٌم١بط  ٚادٚارٗ

 ٌزم١١ُ اٌغبٔت اٌزطج١مٟ فٟ اٌؼشاق 

  :انداوة انىظري .أولا

رشرجؾ اٌجٍذاْ ثّؼبِلاد الزظبد٠خ ف١ّب ث١ٕٙب ٚ٘زا الاسرجبؽ ٠ٍضَ : مفهىو مٍسان انمذفىعاخ. 1-1

أزمبي اٌّٛاسد اٌّب١ٌخ ٚالافشاد ٚالاعزضّبساد ٚسؤٚط الأِٛاي ث١ٓ اٌجٍذاْ ٠ٚزشرت ػٍٝ ٘زا اٌزؾٛي 

ثزغغ١ً وبفخ اٌؼ١ٍّبد الالزظبد٠خ اٌزٟ رزُ  اٌزضاِبد ٚؽمٛق ٌىً ثٍذ رغبٖ الأخش ٚرمَٛ ٘زٖ اٌجٍذاْ

١ٌّضاْ ػذح ٌٙزا ٕ٘بٌه ِفب١ُ٘  اٌّذفٛػبد،ف١ّب ث١ٕٙب فٟ دفزش خبص ٚاٌزٞ ٠طٍك ػ١ٍٗ ١ِضاْ 

اٌّذفٛػبد ِٕٙب ثبٔٗ عذٚي ؽغبثٟ ٠ج١ٓ ؽمٛق اٌجٍذ ٚاٌزضاِبرٙب رغبٖ اٌؼبٌُ اٌخبسعٟ خلاي ِذح 

أٗ ث١بْ اؽظبئٟ ٠ذْٚ ف١ٙب ع١ّغ اٌزؼبِلاد  ٍٝأ٠ؼب ػ٠ٚؼشف  (.2، 5106 ،)ػجبطص١ِٕخ ِؼ١ٕخ 

ِٓ اٌجٍذاْ ِغ ِٛاؽٕٟ  ٚاٌّٛاؽ١ٕٓ ٌجٍذؾىِٛبد اٌّٚؾ١ٍخ اٌّإعغبد اٌالالزظبد٠خ اٌزٟ رزُ ث١ٓ 

٠ٚؼشف  (.222، 5102 فشؽبْ،اٌّؼبِلاد )ٚ٘ٛ رٚ ؽشف١ٓ ٌزٍه ، ِٚإعغبد ٚؽىِٛبد اعٕج١خ

د ٚاٌّذفٛػبد راد اٌزأص١ش اٌّجبشش ػٍٝ ع١ش أ٠ؼب ثبٔٗ ٔظبَ ِغه اٌذفبرش ٌزذ٠ٚٓ وبفخ الا٠ظبلا

 (.Mishkin, 2005, 467) ٚاٌجٍذاْ الأعٕج١خ اٌخبص(الأِٛاي ث١ٓ اٌجٍذ )لطبع اٌؾىِٛخ ٚاٌمطبع 

 :خصائص مٍسان انمذفىعاخ. 1-2

ؽظشا عٛاء وبٔذ ِؼبِلاد  ٌذ١ٌٚخاػٍٝ اٌّؼبِلاد الالزظبد٠خ  اٌّذفٛػبد ٠ٕظت١ِضاْ  .أ 

  الزظبد٠خ ػبعٍخ اَ أعٍخ

افشادا ؽج١ؼ١١ٓ اٚ اػزجبس١٠ٓ  ا٠ىٛٔٛ اٌجٍذح ٚلذاٌّم١ّْٛ ُ٘ ِٓ رزٛفش ف١ُٙ ١ِضح الإلبِخ اٌذائّخ فٟ  .ة 

  (.052، 5109، )ِغبػذ٠خوبٌّإعغبد ٚاٌششوبد ٚاٌجٕٛن 

ٌٗ  ش١ٛػبؽبٌخ اخزلاي ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ِٓ اٌؾبلاد الأوضش  ذرؼ: اخرلال مٍسان انمذفىعاخ .1-3

إٌب١ِخ، فبلاخزلاي فٟ ا١ٌّضاْ ٘ٛ ؽبٌخ اٌلارٛاصْ ث١ٓ ِذفٛػبد اٌجٍذ ٚ فٟ اٌجٍذاْ ٚلا ع١ّب 

، ٚ٘زٖ اٌخًٍ لاثذ ااٚ ػغض ب٠ٚىْٛ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد فٟ ؽبٌخ اخزلاي ارا رؾمك فبئؼ، ِمجٛػبرٙب

ٚالاخزلاي ِفبدٖ اْ اٌزغبٚٞ اٌّؾبعجٟ رُ ، ِٓ اصاٌزٗ ِٓ خلاي ارخبر الإعشاءاد الاصِخ ٌّؼبٌغزٗ

٠ٍٚضَ دساعخ وبفخ ػٕبطش ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ِٓ ، ح ٌلاعزمشاس ٚاٌضجبدأعئخ غ١ش ١ِٙثطش٠مخ ِفب

اعً ِؼشفخ ِٛػغ اٌخًٍ ً٘ ٘ٛ فٟ ١ِضاْ اٌخذِبد اٚ اٌّؼبِلاد اٌشأعّب١ٌخ اٚ أٗ فٟ ا١ٌّضاْ 

 ِٓ طٛسٖ ٚاٌزخف١ف ِٓ ؽذح الأصش اٌزٞوبٔذ خزلاي ِّٙب الااٌزغبسٞ . ِٚؾبٌٚخ ِؼبٌغخ ٘زا 

 (.59، 5109، سثؼٟ ٠ِٛٚغبد) ِّٗىٓ اْ ٠خٍف

 :انسٍاساخ الاقرصادٌح فً مٍسان انمذفىعاخ أثر. 1-4

اٌزأص١ش فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ٚأعؼبس  ثبٌغخ اٌّزغ١شاد إٌمذ٠خ :ىقذٌح ومٍسان انمذفىعاخانسٍاسح ان .أ 

فبئؼب اٚ ػغضا فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ٌذٌٚخ ِب  غبٌجبؽ١ش رغجت ، اٌظشف ٌٍؼّلاد اٌّؾ١ٍخ

ٌزؼذ٠ً  غبٌجب ، وّب ٠ّىٓ اعزخذاَ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خجٍذاٌذٚس٘ب اصبساً ٌٍٕظبَ الالزظبدٞ داخً ٚرؼىظ ث

اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ دٚساً فٟ رظؾ١ؼ ٘زا  رإدٞٚ، ؽبلاد الاخزلاي اٌزٟ ٠ؼبٟٔ ِٕٙب ١ِضاْ اٌّذفٛػبد

اٌّؾ١ٍخ(  اٌز١ّض ث١ٓ إٌمٛد ِٓ ِظذس داخٍٟ )اٌغ١ٌٛخػٍٝ إٌمذ٠خ  الاخزلاي ؽ١ش رغزٕذ إٌظش٠خ
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ففٟ ظً  ،( ٠ٚؼذ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ظب٘شح ٔمذ٠خذ١ٌٚخاٌالاؽز١بؽ١بد ٚإٌمٛد ِٓ ِظذس خبسعٟ )

ب اٚ فبئؼ اً ٠إصش ثؼغض اٌزٞ ّزغ١شاٌّفزٛػ ٚصجبد أعؼبس اٌظشف فبْ ػشع إٌمذ ٘ٛ اٌلزظبد الا

ار ٠ؼزجش ػشع ، ّغٍكاٌلزظبد الا١ِضاْ اٌّذفٛػبد ٚثزٌه فٙٛ لا ٠ؼذ أداح ِغزمٍخ وّب ٘ٛ فٟ  فٟ

 .(22، 5106، ػجشِْٚٚغزملا  ثاِىبٔٗ اٌزأص١ش فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد )ٔؼّبٟٔ  اإٌمذ ِزغ١ش

لا ٠ٛعذ فٟ ػبٌّٕب اٌّؼبطش دٌٚخ لا رشرجؾ ثؼلالبد ِغ ثم١خ  :نسٍاسح انمانٍح ومٍسان انمذفىعاخا .ب 

اٌذ١ٌٚخ الالزظبد٠خ  دٚرؾظٝ اٌؼلالب، دٚي اٌؼبٌُ ػٍٝ اخزلاف ِغز٠ٛبد ٘زٖ الاسرجبؽبد ٚاٌؼلالبد

ػٍٝ أعبعٙب ٠زُ رخظ١ض اٌّٛاسد ٚفك ٚ ذ١ٌٚخاٌثب٘زّبَ ٚاعغ ِٓ طبٔؼٟ اٌغ١بعبد الالزظبد٠خ 

٘بِب ِٓ ا٘ذاف ع١بعبد  بٟ ِّب رؾمك اٌزٛاصْ اٌخبسعٟ ٚاٌذاخٍٟ ٘ذفاٌجٍذأالالزظبد  ٔظش٠بد

 شارٙب فٟ اٌّؾبفظخ ٚاٌزأص١ٚخبطخ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ اٌزٞ ٠ّىٓ اْ رغُٙ ِٓ خلاي اعزخذاَ ادٚ اٌجٍذاْ

اٌزٛاصْ فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ٚأ٠ؼب اٌزأص١ش فٟ أعؼبس طشف اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ِٚٛلفٙب فٟ  ػٍٝ

عٛق اٌظشف الأعٕجٟ ِٚٓ اثشص أدٚاد اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ اٌزٟ رٍغب ٌٙب اٌغٍطخ اٌّب١ٌخ  ٌٍزأص١ش فٟ 

 ؼبٌّٟا٠ٌٚشٙذ الالزظبد  .اٌؼش٠جخ ٚالارفبل١خ ع١بعزب ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ٚعؼش اٌظشف ٟ٘

ؽ١ش ٕ٘بن ػلالخ ل٠ٛخ ِب ث١ٓ رٛاصْ اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ ، اخزلالاد فٟ اٌزٛاصٔبد الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ

 اٌجٍذاْ الزظبداد)اٌزٛاصْ اٌذاخٍٟ( ٚاٌزٛاصْ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد )اٌزٛاصْ اٌخبسعٟ( ٚخبطخ ث١ٓ 

 ٠ٚأرٟ اٌؼغض ٔز١غخ، ِٛاي ف١ّب ث١ٕٙبفظٙٛس الاخزلاي رإدٞ اٌٝ اسرفبع رذفك سؤٚط الأ، اٌّزمذِخ

ٌٕضٚػ سؤٚط الأِٛاي اٌخبطخ ِٕٙب اٌٝ اٌخبسط ٚاٌزٞ ٠ٌٛذ رفبلّب فٟ ارغبٖ أخفبع فٟ أعؼبس 

ِٚٓ صُ ، رّضً أغ١بثب ٌشؤٚط الأِٛاي ٔؾٛ اٌذاخً ِب اٌفبئغ ػبدح بلزظبدادف، طشف ػّلارٙب

 .(95، 5101، خزلالاد )اٌذػّٟأٞ ص٠بدح ؽذح الا، الاخزلاي ِؼبػفبد فٟٙ أ٠ؼب رؼبٟٔ ِٓ

ٌؼً اٌزذاث١ش الأوضش ش١ٛػب فٟ ِؼبٌغخ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد  :ن انمذفىعاخانسٍاسح انردارٌح ومٍسا .ج 

وبْ اٌؼغض فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ٔبرظ ػٓ ػؼف  اٌظبدساد ئراٟ٘ رم١ٍض الاعز١شاداد ٚرٕش١ؾ 

ٌظبدساد ػٓ ؽش٠ك رم١ًٍ ِؼبٌغزٗ ِٓ خلاي ع١بعخ رغبس٠خ رٙذف اٌٝ رشغ١غ ا ف١زُ اٌظبدساد

 (62، 5106 ػجشْٚ،ٚ )ٔؼّبٟٔ خلاي:أعؼبس اٌغٍغ اٌّظذسح ِٓ 

 .ٝ اٌؼٛائذ اٌخبطخ ٌؼٛاًِ أزبعٙبرخف١غ رىب١ٌف أزبعٙب ػٓ ؽش٠ك اٌؼغؾ ػٍ -

 اٌّؼذح ٌٍزظذ٠ش.رم١ًٍ اٚ اػفبء سعَٛ اٌزظذ٠ش ِٕٚؼ ؽٛافض رظذ٠ش٠خ ٚاػبٔبد ٌّٕزغٟ اٌغٍغ  -

 .ٚفزؼ أعٛاق عذ٠ذحاٌغٍغ اٌّظذسح  رؾغ١ٓ عٛدح -

 :فً مٍسان انمذفىعاخؤثرج انعىامم انم. 1-5

٠ّضً اٌطٍت ػٍٝ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ ػشع اٌّٛاؽ١ٕٓ  انمذفىعاخ:سعر انصرف عهى مٍسان  أثر .أ 

ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٚاٌزٞ ٠غزّذ ِظذسٖ ِٓ ِخزٍف اٌّؼبِلاد الالزظبد٠خ اٌزٟ رظٙش فٟ اٌغبٔت 

فٟ ١ِضاْ  ثبٌزٛاصْ فبْ اٌزٛاصْ فٟ عٛق اٌظشف اٌؾش ٠شرجؾ ٚثبٌزبٌٟ ، اٌّذ٠ٓ ١ٌّضاْ اٌّذفٛػبد

ؽ١ش اْ اٌزغ١شاد فٟ عؼش اٌظشف رؼًّ ػٍٝ رظؾ١ؼ ، اٌذفٛػبد ٚاٌزٞ  ٠ؼشف ثبٌزٛاصْ اٌغٛلٟ

٠ّٚضً اٌؼغض فٟ ، دْٚ اٌؾبعخ ٌلاؽزفبظ ثبلأسطذح اٌخبسع١خ رٍمبئ١ب الاخزلاي فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد

ٍخ اٌٛؽ١ٕخ فٟ عٛق اٌظشف ِّب ٠إدٞ اٌٝ أخفبع اٌم١ّخ فٟ اٌؼّ ب١ِضاْ اٌّذفٛػبد فبئؼ

ٚاٌزٟ  رظجؼ اسخض ، خ ٌٙب ٠ٚؼطٟ ثذٚسٖ ١ِضح رٕبفغ١خ ٌلأطٛي اٌّب١ٌخ ٚاٌغٍغ ٚاٌخذِبدخبسع١اٌ

ٌٍؼٍّخ  خبسع١خاٌاٌظبدساد ٠ٚمًٍ الاعز١شاداد ٠ٚفزشع اعزّشاس أخفبع اٌم١ّخ فزشغغ  ٔغج١ب

 .(021، 5102، ػجذاٌّغ١ذؽبٌخ اٌفبئغ ) ٚاٌؼىظ فٟ، اٌّؾ١ٍخ ؽزٝ ٠خزفٟ اٌؼغض



 30/9/2021: 3/ج55/انعذد 17نهعهىو الإدارٌح والاقرصادٌح/انمدهذ خامعح ذكرٌد/كهٍح الإدارج والاقرصاد/مدهح ذكرٌد 

 

569 

سؤٚط  أصشاً فٟ ؽشوخاْ اٌزغ١ش فٟ عؼش اٌفبئذح ٠جذٞ  :سعر انفائذج عهى مٍسان انمذفىعاخ أثر .ب 

ٚثبٌؼىظ فبْ ، الأِٛاي ٠ٚإدٞ ص٠بدح أعؼبس اٌفبئذح اٌّؾ١ٍخ اٌٝ رذفك سؤٚط الأِٛاي اٌٝ اٌذاخً

اٌّشاوض اٌّب١ٌخ  اْ ٚرٌه ثغجت، الأِٛايأخفبع عؼش اٌفبئذح اٌّؾٍٟ ٠إدٞ اٌٝ خشٚط سؤٚط 

 (.6، 5109 ٚاخشْٚ، )٘جخعبرث١خ ثبٌٕغجخ ٌٍّغزضّش٠ٓ  أوضشاٌخبسع١خ الأخشٜ رظجؼ 

٠خزٍف ػشع إٌمذ ِٓ دٌٚخ لأخش ؽغت اٌزطٛس  :عرض انىقىد عهى مٍسان انمذفىعاخ اثر .ج 

ِغّٛػخ ٚعبئً اٌذفغ  الالزظبدٞ ٌٍذٌٚخ ٠ٚزأصش ثؼٛاًِ وض١شح ٠ّٚىٓ إٌظش ٌؼشع إٌمذ ػٍٝ أٗ

ٕٚ٘بن ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ عؼش اٌفبئذح ٚػشع ، ٚاٌّؾ١ٍخ ذ١ٌٚخاٌاٌزٟ ٌٙب لجٛي فٟ رغ٠ٛخ اٌّؼبِلاد 

ٚوٍّب أخفغ ػشع إٌمٛد صاد عؼش اٌفبئذح ، إٌمٛد أٞ وٍّب صاد ػشع إٌمٛد أخفغ عؼش اٌفبئذح

 ِٛاي ٠مِْٛٛ ثزؾ٠ًٛ سؤٚطفؼٕذِب ٠ىْٛ  ١ِضاْ اٌّذفٛػبد فٟ ؽبٌخ ػغض فبْ اسثبة سؤٚط الأ

اٌٝ خبسط اٌجٍذ  ثغ١خ اٌؾظٛي ػٍٝ ػبئذ اوجش ِّب ٠زغجت فٟ أخفبع ػشع إٌمذ فٟ رٌه  اِٛاٌُٙ

اٌجٍذ ٚاٌغج١ً اٌٛؽ١ذ لاعزمطبة سؤٚط الأِٛاي ٘ٛ سفغ عؼش اٌفبئذح فٟ ٘زا اٌجٍذ ٚثبٌزبٌٟ ػٛدح 

ح الإٔزبط ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح اٌظبدساد سؤٚط الأِٛاي ٌٍجٍذ ٚص٠بدح الاعزضّبساد ِّب ٠إدٞ اٌٝ ص٠بد

ٚرؾغٓ فٟ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ٚص٠بدح اٌذخً ٚاسرفبع فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ٚثبٌزبٌٟ ٠زُ ػلاط الاخزلاي 

 .(520-521، 5102، ثٛفؾضٌخؼش ٚفٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد )

خ اٌزٟ الإ٠شاداد ِٓ اُ٘ ادٚاد اٌغ١بعخ اٌّب١ٌ ذرؼ: اداخ انعامح عهى مٍسان انمذفىعاخالإٌر أثر .د 

فىً دٌٚخ رؼزّذ ػٍٝ ِظبدس ِخزٍفخ ِٚزٕٛػخ ِٓ ، ٌزغط١خ ٔفمبرٙب اٌّزضا٠ذح ْاٌجٍذارؼزّذ ػ١ٍٙب 

٘ب رإدٞ اٌٝ سٚاٌزٞ ثذٚ، الإ٠شاداد اٌزٟ رّىٕٙب ِٓ الأفبق ػٍٝ ِشافمٙب ٚاٌّشبس٠غ اٌؼ١ِّٛخ

 .(60 ،5102 ،)دسدٚسْٞ اٌّذفٛػبد رؾغ١ٓ ١ِضا

( الاعزٙلاوٟ اٌغبسٞ، الاعزضّبس٠ٞؾزً الأفبق اٌؼبَ ): فىعاخمذثر انىفقاخ انعامح عهى مٍسان انأ .ي 

دٚي اٌؼبٌُ ٚاٌزٞ ٠ؼًّ ػٍٝ رؾم١ك إٌّٛ الالزظبدٞ ٚلا ع١ّب  الزظبداددٚسا ِّٙب فٟ ع١ّغ 

اٌٝ  اٌزٟ رٛدٞ فؼٕذ ص٠بدح ِغزٛاٖ عٛف ٠إدٞ اٌٝ ص٠بدح اٌطبلبد الإٔزبع١خ، الأفبق الاعزضّبسٞ

ٚثبٌزبٌٟ رشغ١غ اٌّشبس٠غ ، ٌزٞ ع١زشرت ػ١ٍٗ ص٠بدح اٌذخً اٌمِٟٛٚا ص٠بدح اٌّؼشٚع اٌغٍؼٟ

رغ١ٙض اٌّشبس٠غ اٌؾى١ِٛخ ثبٌخذِبد ٚاٌغٍغ الأعبع١خ لإرّبَ ثبعزضّبساد عذ٠ذح )َ اٌخبطخ ٌٍم١ب

ٚ٘زا ثذٚسٖ ٠غُٙ ، (الاعزٙلاو١خ ٌغذ اٌطٍت اٌّزضا٠ذ ػٍّٙب ٚئٔزبط لذس اوجش ِٓ اٌخذِبد ٚاٌغٍغ

وّب اْ الأفبق ، بع إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚثبٌزبٌٟ رؾغ١ٓ ١ِضاْ اٌّذفٛػبدثذسعخ وج١شح فٟ اسرف

الاعزٙلاوٟ اٌغبسٞ ع١إدٞ اٌٝ ص٠بدح الإٔزبط اٌمِٟٛ ػٓ ؽش٠ك اعٙبِٗ فٟ ص٠بدح اٌطٍت ٚاٌزٞ 

 (.2، 5109، ثذٚسح ٠إدٞ اٌٝ ص٠بدح إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚرؾغ١ٓ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد )ٔظ١ف

ُٙ اٌز٠ًّٛ الأعٕجٟ فٟ اسرفبع الاعزضّبس الإعّبٌٟ ٠غ :ً عهى مٍسان انمذفىعاخه انخارخدٌ أثر .و 

ٚثبٌزبٌٟ رؾغ١ٓ ١ِضاْ ، ٚاٌزٞ ٠إدٞ اٌٝ اسرفبع ِؼذلاد ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ٌٍذٚي إٌب١ِخ

اٌّذفٛػبد ٚرٌه ثششؽ اْ ٠ىْٛ ؽغُ أغ١بة ٘زٖ اٌز٠ًّٛ ٠فٛق ؽغُ رظذ٠ش اٌفٛائذ ٚالالغبؽ 

ٚاغٍت اٌجٍذاْ إٌب١ِخ رؼبٟٔ ِٓ ػغض ١٘ىٍٟ ِغزّش فٟ ١ِضاْ ِذفٛػبرٙب ، ػ ٌٍخبسطٚالاسثب

، إٌب١ِخ اٌجٍذاْٚثؼذ اْ ٚطٍذ اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ اٌٝ ِغز٠ٛبد ؽشعخ فٟ  .(21، 5101، فش٠ذح)

خ اُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّزغججخ ٌٍؼغض فٟ ؽغبة اٌؼ١ٍّبد اٌشأعّب١ٌ أؽذأطجؾذ ِذفٛػبد خذِبرٙب رزؼّٓ 

 رٛاعٙٗ ِغّٛػخ اٌجٍذاْ إٌب١ِخاٌّأصق اٌزٟ  أطجؼٚ٘ىزا ، (ٚاٌؾغبة اٌغبسٞ )اٌفٛائذ)ألغبؽ( 

الافشاؽ فٟ الالزشاع  أطجؼلزخ ٌغذ ػغض فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ٚثؼذ اْ وبْ الالزشاع ؽش٠مخ ِإ

 .(056، 5109، ِغبػذ٠خ) ػبِلا عٛ٘ش٠ب ِغججب ٌٙزا اٌؼغض
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، دٚسًا ؽز١ّبً فٟ اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ ٌٍجٍذ ٌظبدسادا رإدٞ: انصادراخ عهى مٍسان انمذفىعاخ أثر .ز 

ػٍٝ ١ِضاْ  رخفف اٌؼغؾ لا فبٌظبدسادشىً أؽذ أُ٘ ِظبدس اٌذخً ِٓ إٌمذ الأعٕجٟ. رٚ

ِٚغبػذح اٌجلاد ػٍٝ الأذِبط فٟ ، ٌٍؾذ ِٓ اٌجطبٌخ ثً رخٍك أ٠ؼًب فشص ػًّ، اٌّذفٛػبد فؾغت

فٟ ؽغُ  حاٌض٠بد ،سع١خ ػٍٝ الالزظبد اٌّؾٍٟالالزظبد اٌؼبٌّٟ ٚرم١ًٍ رأص١ش اٌظذِبد اٌخب

ب  ًّ ٠غت أْ رىْٛ ٘زٖ اٌض٠بدح أوجش ِٓ ؽغُ ، . ِٚغ رٌهزغبس١ّٞضاْ اٌاٌاٌظبدساد رذػُ دائ

فاْ ٘زٖ اٌض٠بدح فٟ ، الاعز١شادادئرا صاد ؽغُ اٌظبدساد ثٕفظ إٌغجخ أٚ ألً ِٓ  ،اٌٛاسداد

وبٔذ  اٌؼبٌُ ِّٙبٚرغؼٝ دٚي  .(Rashidin, et al., 2017) ْ٘زا ا١ٌّضااٌظبدساد ٌٓ رذػُ 

ار ٠ؼذ لطبع ، الأخشٜ اٌجٍذاْاِىب١ٔبرٙب ِٚٛاسد٘ب اٌٝ اٌؾبعخ اٌٝ رظش٠ف عضء ِٓ ِٕزغبرٙب ٔؾٛ 

فٟ رؾم١ك ١ِضاْ رغبسٞ ئ٠غبثٟ  اٌجٍذاْاٌزظذ٠ش ِٓ اٌمطبػبد اٌّّٙخ اٌزٟ أطجؾذ رؼزّذ ػ١ٍٙب 

ٍٟ الإعّبٌٟ ٚثبٌزبٌٟ رؾم١ك فبئغ فٟ ١ِضاْ ؽ١ش رإدٞ ص٠بدح اٌظبدساد اٌٝ اسرفبع إٌبرظ اٌّؾ

إٌب١ِخ ٠زؼؼ ِٓ اٌٛالغ ا١ٌٙىٍٟ اٌزٞ ٠ؼبٟٔ ِٕٗ ١ِضاْ  اٌجٍذاْاِب ثبٌٕغجخ ٌظبدساد ، اٌّذفٛػبد

 .(262، 5102، ثطب٠ٕخٚ )ػ١ٍّبدِذفٛػبرٙب ِٓ رفبلُ اٌؼغض فٟ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ 

ِٓ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد فٟ اٌزغبسح ز١شاداد الاع٠شىً عبٔت  :عهى مٍسان انمذفىعاخالاسرٍراداخ  أثر .ذ 

خلاٌٗ ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد اٌزٟ لا  اٌجٍذاْ ِٓاٌخبسع١خ عضء ٘بِب ٌلالزظبد اٌّؾٍٟ ؽ١ش رؾظً 

ػٍٝ ر١ٙئخ الاعز١شاداد الأخشٜ ٚرؼًّ  اٌجٍذآِْ  أفؼ٠ًّىٓ أزبعٙب اٚ ػشػٙب ث١ّضح ٔغج١خ 

اِب ص٠بدح ل١ُ اٌّغزٛسداد ِٓ  .(002، 5102، ػجذاٌشؽّبّْٕبعجخ ٌٍّٕٛ الالزظبدٞ )اٌظشٚف اٌ

اٌغٍغ الاعزٙلاو١خ فزإصش عٍجب فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد وٛٔٙب رشىً اعزٕضاف ٌٍّٛاسد الالزظبد٠خ ِٓ 

 .اٌذخً اٌمِٟٛ ػٍٝ ؽغبة الاعزضّبسخلاي ص٠بدح الأ١ّ٘خ ٌلاعزٙلان ِٓ 

 :الاسرعراض انمرخعً. 1-6

     ثؼٕٛاْ: (Oladipupo & Onotaniyohuwo, 2011) دساعخ .أ 

Impact of Exchange Rate on Balance of Payment in Nigeria. 

ِٓ  ػٍٝ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد فٟ ١ٔغ١ش٠ب صش عؼش اٌظشفػٍٝ أاٌزؼشف ئٌٝ  ذساعخاٌ رٙذف  

اػزّذ ، (OLS) خّشثؼبد اٌظغشٜ الاػز١بد٠اٌ( ثبعزخذاَ ؽش٠مخ 29خلاي عٍغٍخ ص١ِٕخ ِذا٘ب )

إٌبرظ ، ِؼذي اٌزؼخُعؼش اٌظشف ،وّزغ١ش ِؼزّذ ٚوً ِٓ ) اٌّذفٛػبد١ِضاْ ػٍٝ اٌجؾش 

ّزغ١شاد و( ئزّبْ اٌّؾٍٟالا، ػشع إٌمٛد، عؼش اٌفبئذح، الأعؼبساٌّغزٜٛ ، اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ

، عؼش اٌظشف١ِضاْ اٌّذفٛػبد ِغ وً ِٓ ) ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓاٌٝ  اٌجؾشرٛطً ، ِغزمٍخ

ِغ وً  ث١ٓ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ؽشد٠خٚٚعٛد ػلالخ ، (عؼش اٌفبئذح، ػشع إٌمٛد ،ِؼذي اٌزؼخُ

اعزخذاَ عؼش اٌظشف عٕجب  اٌٝ اٌجؾشأٚطٝ ٚ، (إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، الائزّبْ اٌّؾٍِٟٓ )

 .٠ٛغ اٌظبدسادٚرٕالاعز١شاداد ئؽلاي ، اٌٝ عٕت ِغ أدٚاد اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ

 ؼٕٛاْ:ث (Imoisi, Olatunji and Ekpenyong, 2013) دساعخ .ة 

Monetary Policy and Its Implications for Balance of Payments Stability in 

Nigeria: 1980-2010. 

١ِضاْ اٌّذفٛػبد  فٟ عزمشاسالافؼب١ٌخ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ رؾم١ك  اٌٝ رؾ١ًٍ اٌذساعخٙذف ر  

زٛاصْ فٟ ١ِضاْ اٌٝ رؾم١ك ثؼغ ا٘ذاف الالزظبد اٌىٍٟ ِٓ ث١ٕٙب اٌ ٙذفر ٚوزٌه، فٟ ١ٔغ١ش٠ب
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ِٓ خلاي عٍغٍخ ص١ِٕخ ِذا٘ب  اْ اٌّذفٛػبد ٚاٌغ١بعخ إٌمذ٠خضٚدساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ ١ِ، اٌّذفٛػبد

اٌّذفٛػبد وّزغ١ش ١ِضاْ  اػزّذ، (OLS) ؽش٠مخ ِشثؼبد اٌظغشٜ الاػز١بد٠خ ( ثبعزخذا21َ)

ٌٝ اٌجؾش ا رٛطً، ّزغ١شاد ِغزمٍخو( عؼش اٌظشف، عؼش اٌفبئذح، ػشع إٌمٛدِؼزّذ ٚوً ِٓ )

ٚٚعٛد ػلالخ ، ( ١ِٚضاْ اٌّذفٛػبدعؼش اٌظشف، ػشع إٌمٛدٚعٛد ػلالخ ؽشد٠خ ث١ٓ وً ِٓ )

 .١ٓ عؼش اٌفبئذح ١ِٚضاْ اٌّذفٛػبدػىغ١خ ث

 :انداوة انعمهً ثاوٍا.

٠ّىٓ ِلاؽظخ اٌزطٛس اٌزبس٠خٟ ١ٌّضاْ : انعراقفً رطىر انرارٌخً نمٍسان انمذفىعاخ ان. 2-1

  .(5102-0922ق خلاي اٌّذح )اٌّذفٛػبد فٟ اٌؼشا

 ١ٍِْٛ دٚلاس اٌم١ُ:

 1975-1980 :( 4882اسرفغ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ثّمذاس)  ْٛثغجت  (4742)فبئغ ػٕذ ا١ٌٌى

 .٠شاداد إٌفط١خ ٚص٠بدح اٌظبدساداسرفبع أعؼبس إٌفؾ ٚرؾغٓ الإ

 1980-1985: (350.8)ؼغض ػٕذ ا١ٌٌىْٛ  (-5093) ثّمذاس ٟأخفغ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد اٌؼشال 

اٌؾشة اٌؼشال١خ الإ٠شا١ٔخ اٌزٞ أدٜ اٌٝ ػغىشح  أذلاع ثغجت أخفبع اٌؼٛائذ إٌفط١خ ٚظٙٛس

 .ٚأخفبع إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ الزظبد

 1985-1990:  عبءد ، (-156.7)ِغ ثمبء اٌؼغض ػٕذ  (194.1)اسرفغ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ثّمذاس

 اٌزٟ ء ِٕٙب اعزّشاس اٌؾشة اٌؼشال١خ الإ٠شا١ٔخاٌزٟ عجمزٙب ؽ١ش شٙذ عض ّذحٌٍاِزذاد  ّذح٘زٖ اٌ

ٚاٌغضء اٌّزجمٟ شٙذ اصبس اٌؾشة ػٍٝ إٌشبؽ الإٔزبعٟ الالزظبدٞ ٌٍؼشاق 0922ػبَ  ذرٛلف

الأعٍؾخ ٚاٌزغ١ٙضاد  ٚص٠بدح اعز١شادٚاعزّشاس اٌزذ٘ٛس الإٔزبعٟ ٌلأٔشطخ اٌغٍؼ١خ غ١ش إٌفط١خ 

 اٌز١ٕ٠ّٛخ.ٚاٌغٍغ  اٌؼغىش٠خ فؼلا ػٓ اعز١شاد اٌغٍغ الاعزٙلاو١خ

 1990-1995:  ثغجت  (-804.2)ؼغض ػٕذ ا١ٌٌىْٛ  (-647.5)أخفغ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ثّمذاس

اٌٝ  ِّب ادٜ ػٍٝ اٌؼشاقذ١ٌٚخ اٌاٌؼمٛثبد الأٌٚٝ ٚفشع اٌؾظبس الالزظبدٞ ٚ ؽشة اٌخ١ٍظ

الزظشد  ٚالاعز١شاداداٌظبدساد  ذأخفبع الإ٠شاداد إٌفط١خ ٚأخفبع وج١ش فٟ الإٔزبط ٚرٛلف

 .ٚص٠بدح وج١شح فٟ اٌجطبٌخ، فمؾ اٌغٍغ الأعبع١خ ػٍٝ

 1995-2000: ٌاٌزؼبِلاد اٌخبسع١خ ثغجت اعزّشاس اٌؾظبس  ب فٟرٛلف ّذحشٙذ اٌؼشاق خلاي ٘زٖ ا

 .االالزظبدٞ ٚؽبٌخ سوٛد ٚرٛلف الاعز١شاداد ٚاٌظبدساد ٚوبْ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد طفش

 2000-2005: ثغجت (645.1)فبئغ ػٕذ ا١ٌٌىْٛ  (1449.3)س اسرفغ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ثّمذا 

أدٜ اٌٝ  ِّب اٌؼبٌُ اٌخبسعٟ ػٍٝٚالأفزبػ اٌؼشاق  5112أزٙبء اٌؾظبس الالزظبدٞ ثؼذ ػبَ 

  .ص٠بدح أعؼبس إٌفؾ ّٚٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ

 2005-2010:  ٚرٌه  (-850.8)ػٕذ  ؼغضا١ٌٌىْٛ  (-1495.9)أخفغ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ثّمذاس

فؼلا ػٓ اٌظشٚف الاعز١شاداد  فٟ أدٜ اٌٝ اٌزٛعغ اٌزٞ جت اٌض٠بدح اٌىج١شح فٟ الأفبق اٌؼبَثغ

 .اٌجلاد الأ١ِٕخ اٌزٟ ِش ثٙب

 2010-2018:  اٌّذح ٚثٍغ ٘زٖ ارؼؼ اْ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد وبْ ٠ززثزة ث١ٓ اٌؼغض ٚاٌفبئغ خلاي

 (.45461.6) ِمذاسٖ بفبئؼ 5102-5101اٌفشق ث١ٓ ػبَ 
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 5102-0991ٛػبد فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح اٌّزغ١شاد اٌّإصشح فٟ ١ِضاْ اٌّذف :(0غذٚي )اٌ

 الإعّبٌٟ(ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  )% اٌغبس٠خ( )ثبلأعؼبس

 
اٌّذ٠ش٠خ اٌؼبِخ ، اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ، ِٛلغ الاؽٍظ، ٟاٌجٍذأاٌجٕه ، ٟاٌجٍذأ اٌّظذس: طٕذٚق

 .(5102-0991)إٌششاد اٌغ٠ٕٛخ ، ٌلإؽظبء ٚالأثؾبس

٠ٚزُ فٟ ٘زٖ اٌّشؽٍخ رؾذ٠ذ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ اٌزٞ رُ : مرحهح ذىصٍف الاومىرج .2-2

 :ٚفك اٌظ١غخ الار١خ اٌش٠بػٟ ٠ىْٛٚػ١ٍٗ فبْ اٌشىً ، اٌجؾشاػزّبد٘ب فٟ 
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Y = B0 + B1X1 + B2X2 + B3X3+ B4X4+ B 5X5 + B6X6+B7X7+ B8X8 

  :ؽ١ش اْ

Y ٌّذفٛػبدزّذ ٚاٌّزّضً ثب١ٌّضاْ ا= اٌّزغ١ش اٌّؼ 

X1 عؼش اٌظشف = 

X2 عؼش اٌفبئذح = 

X3 ػشع إٌمذ = 

X4 الإ٠شاداد = 

X5 إٌفمبد = 

X6 ٟد٠ٓ اٌخبسع = 

X7 اٌظبدساد = 

X8  =الاعز١شاداد 

اٌجؾش رٛػ١ؼ ٔزبئظ رؾ١ًٍ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ِؾً  :خرثاراخ اسرقرار انسلاسم انسمىٍحورائح ا .2-3

، اعشاء اخزجبساد عزس اٌٛؽذح شاس٠زٙب ػجش اٌضِٓ ػٓ ؽش٠كاعزم لاخزجبس (5غذٚي )اٌٚاٌّج١ٕخ فٟ 

( ٠ٛػؼ ٔزبئظ 5غذٚي )اٌٚ، ٚرؾذ٠ذ دسعخ اعزمشاس٠زٙب ثبعزخذاَ اخزجبس د٠ىٟ فٌٛش اٌّٛعغ

 .اٌجؾشاخزجبساد عزس اٌٛؽذح ٌٍّزغ١شاد ِؾً 

ٍِخض ٔزبئظ اخزجبس د٠ىٟ فٌٛش اٌّٛعغ لاعزمشاس٠خ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌغ١ّغ : (5غذٚي )اٌ

 (5102-0991)ّذح اٌخلاي  ٌّزغ١شادا

 
اٌم١ّخ 

 اٌّؾغٛثخ

اٌم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ ػٕذ 

 0.05ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 
 إٌز١غخ

Balance of Payment -82.48773 -2.98623 غ١ش ِغزمش 

Exchange rate -0.59317 -2.97185 ِٜٛغزمش ػٕذ اٌّغز 

Interest rate -2.27702 -2.97626 ِٜٛغزمش ػٕذ اٌّغز 

Show money -2.44696 -2.97185 ِٜٛغزمش ػٕذ اٌّغز 

Revenues -1.52231 -2.97185 ِٜٛغزمش ػٕذ اٌّغز 

Expenses -6.24859 -2.99188 غ١ش ِغزمش 

External debt -7.77269 -3.02069 غ١ش ِغزمش 

Exports -2.94563 -3.06086 ِٟٔغزمش ػٕذ اٌفشق اٌضب 

Imports -3.52269 -3.004886 غ١ش ِغزمش 

 .Eviews 10ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ  بْاػذاد اٌجبؽض ّظذس: ِٓاٌ

 اٌّزغ١شاد )١ِضاْ( أٗ ؽغت اخزجبس د٠ىٟ فٌٛش اٌّٛعغ اْ 5غذٚي )ا٠ٌزؼؼ ِٓ   

اٌّغمشح فٟ  اٌغ١ش ثغجت الأٚػبعغ١ش ِغزمشح  الاعز١شاداد(، د٠ٓ اٌخبسعٟ، إٌفمبد، اٌّذفٛػبد

فٟٙ ِغزمشح ػٕذ  الا٠شاداد(، ػشع إٌمذ، ذحعؼش اٌفبئ، اٌظشف ٚاٌّزغ١شاد )عؼش، اٌؼشاق

  اٌضبٟٔ.ٚاٌّزغ١ش اٌظبدساد ِغزمش ػٕذ اٌفشق ، اٌّغزٜٛ

اعزمشاس اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١ش ِٓ ٔزٙبء ِٓ ِشؽٍخ اٌزؾم١ك الاثؼذ  الاومىرج:ذقذٌر  .2-4

  اٌزبٌٟ:رأرٟ خطٛح ط١بغخ إٌّٛرط اٌزٞ ٠أخز اٌشىً ، اٌّؼزّذ ٚاٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ

Y= F (Dx1 Dx2 Dx3 Dx4 Dx5 Dx6 Dx7 Dx8) 
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 زمذ٠شاٌٍِخض ٔزبئظ  :(2غذٚي )اٌ

Method: Least Squares 

Sample: 1990 2018 

Included observations: 29 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -2186.532 1486.165 -1.471257 0.1568 

X1_EXCHANGERATE 0.956294 0.542619 1.762369 0.0933 

X2_INTERESTRATE 5.539177 33.72811 0.164230 0.8712 

X3_SHOWMONEY 22.19784 9.138353 2.429086 0.0227 

X4_REVENUES 15.57996 14.96683 1.040966 0.3103 

X5_EXPENSES -7.303035 19.28650 -0.378661 0.7089 

X6_EXTERNAL_DEBT -0.032702 0.004101 -7.973344 0.0000 

X7_EXPORTS -4.388087 13.31009 -0.329681 0.7451 

X8_IMPORTS -3.429710 16.08502 -0.213224 0.8333 

R-squared 0.956570 Mean dependent var -538.6458 

Adjusted R-squared 0.939198 S.D. dependent var 2163.296 

S.E. of regression 533.4262 Akaike info criterion 15.64564 

Sum squared resid 5690869. Schwarz criterion 16.06998 

Log likelihood -217.8618 Hannan-Quinn criter. 15.77854 

F-statistic 55.06405 Durbin-Watson stat 2.367016 

Prob(F-statistic) 0.000000   

 .Eviews 10ثشٔبِظ ثبلاػزّبد ػٍٝ  بْاػذاد اٌجبؽض اٌّظذس: ِٓ

  ٠ٍٟ:ٚثبٌٕظش اٌٝ ٔزبئظ اٌزمذ٠ش اٌٛاسدح أػلاٖ ٠زؼؼ ٌٕب ِب   

 F-statistic ل١ّخ ٠لاؽع اْ( (Yثبٌٕغجخ لاخزجبس ِؼ٠ٕٛخ ِؼبدٌخ الأؾذاس ٌذاٌخ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد  .أ 

عبءد  اٌزٟ P-Valueٚرإوذ رٌه ل١ّخ ، ( ٟٚ٘ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ55.064عبءد ِغب٠ٚخ ) اٌّؾغٛثخ

ٚ٘ٛ الاِش اٌزٞ ِٓ خلاٌٗ ٔغزط١غ سفغ فشػ١خ اٌؼذَ ٚٔمجً اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ ، (0.000)ِغب٠ٚخ 

  اٌّؼزّذ.ِؼٕٛٞ ػٍٝ اٌّزغ١ش  أصش باٌّفغشح ٌٙ اْ اٌّزغ١شادٚاٌزٟ رٕض ػٍٝ 

%( ِٓ اٌزغ١شاد 95أٞ اْ )( 0.95)اٌزٟ عبءد رغبٚٞ  R2ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ  اْ ٠زؼؼ .ة 

ثٛاعطخ اٌّزغ١شاد اٌّفغشح ٚاٌّزجمٟ ٠ؼٛد اٌٝ ِزغ١شاد ٌُ رؼّٓ  اٌؾبطٍخ فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ رفغش

 إٌّٛرط.فٟ 

( ِّب ٠ؼٕٟ ػذَ ٚعٛد ِشىٍخ الاسرجبؽ 2.36ٚاٌزٟ ثٍغذ ) Durbin-Watson stat ل١ّخ ئؽظبئ١خ .ط 

 اٌجذ٠ٍخ.رمجً فشػ١خ اٌؼذَ اٌزٟ رٕض ػٍٝ ػذَ ٚعٛد ِشىٍخ ٚرشفغ فشػ١خ ٌزا اٌزارٟ ث١ٓ اٌجٛالٟ 

ّؼٕٛٞ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ اٌزأص١ش اٌشد٠خ ث١ٓ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ٚػشع إٌمذ راد ٚعٛد ػلالخ ؽ .د 

ٚرؼضٜ ٘زٖ اٌؼلالخ اٌطشد٠خ ِٓ خلاي ، ٚوبٔذ ِؼ٠ٕٛخ (22.19ار ثٍغذ ل١ّخ اٌّؼٍّخ )، 5%

 .بعخ رؾىُ فٟ ػشع إٌمذخلاي اٌّذح اٌجؾش اٌٝ اْ ٕ٘بن ع١اٌج١بٔبد 

ٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ راد رأص١ش ِؼٕٛٞ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ٚا .ٖ 

 .زا ٠زطبثك ِغ إٌظش٠خ الالزظبد٠خٚ٘، ( ٚوبٔذ ِؼ٠ٕٛخ-0.032% ار ثٍغذ ل١ّخ اٌّؼٍّخ )5
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عؼش ، اٌظشف )عؼشاٌم١بعٟ ػذَ ِؼ٠ٕٛخ اٌّزغ١شاد وً ِٓ  ارؼؼ ِٓ خلاي رؾ١ًٍ الأّٔٛرط .ٚ 

 .د(الاعز١شادا، اٌظبدساد، إٌفمبد، الإ٠شاداد، اٌفبئذح

ٚاٌزٞ  Durbin-Watson statِٓ خلاي اخزجبس  الأخطاء:لا وخىد لارذثاط راذً ما تٍه  .2-5

( 2.36رغبٚٞ ) D.W ؽ١ش اْ ل١ّخ، ٠ؾذد ِذٜ ٚعٛد الاسرجبؽ اٌزارٟ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ

 (dl  ٚ2.069 du 0.950ذا١ٌٓ اٌّؾذدح ث١ٓ )اٌ dl ٚ du ِٚمبسٔخ ٘زٖ اٌم١ّخ اٌّغزخشعخ ِغ اٌم١ُ

 .ثؼذَ ٚعٛد ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟاٌمبئٍخ  H0فإٔٔب ٔمجً اٌفشػ١خ اٌؼذَ 

F (1.454689 ) ( اْ ل١ّخ2غذٚي )ا٠ٌلاؽع ِٓ خلاي  انعشىائً:ثثاخ انرثاٌه نحذ انخطأ  .2-6

% ٚوزٌه 0.05ٟٚ٘ اوجش ِٓ  Prob.F = 0.2386 ٟٚ٘ راد دلاٌخ ئؽظبئ١خ غ١ش ِؼ٠ٕٛخ ار اْ

ؼ٠ٕٛخ ار اْ ل١ُ ( ٟٚ٘ أ٠ؼب ١ٌغذ 1.483582ِاٌزٟ ثٍغذ ) Chi-Squareثبٌٕغجخ اٌٝ ل١ّخ 

فإٔب ٔمجً فشػ١خ اٌؼذَ أٞ صجبد اٌزجب٠ٓ ٌؾذٚد ، Prob .Chi-Square = 0.2232 الاؽزّب١ٌخ ثٍغذ

 .اٌخطأ فٟ إٌّٛرط اٌّمذس

ٔزبئظ اخزجبس الأؾذاس اٌزارٟ اٌّششٚؽ ثؼذَ رغبٔظ اٌزجب٠ٓ اٌششؽٟ ٌلأخطبء : (2غذٚي )اٌ

ARCH  

Heteroskedasticity Test: ARCH 

F-statistic 1.454689 Prob. F(1,26) 0.2386 

Obs*R-squared 1.483582 Prob. Chi-Square(1) 0.2232 

 .Eviews 10ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ  بْاػذاد اٌجبؽض اٌّظذس: ِٓ

خ ٚفمب لاخزجبس ولا٠ٓ ٌزٛػ١ؼ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍ انخطً:لا وخىد نمشكهح انرعذد  .2-7

اٌزؼذد اٌخطٟ ػٕذِب ٠ىْٛ ِشثغ ِؼبًِ الاسرجبؽ اٌجغ١ؾ ٌٍّزغ١شاد ِٓ ِشىٍخ الأّٛرط خبٌٟ فبْ 

ٚػٕذ٘ب ٚفمب لاخزجبس ولا٠ٓ رىْٛ ؽبٌخ اٌزؼذد  إٌّٛرط.ِٓ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ فٟ  أطغشاٌّغزمٍخ 

اػٍٝ  ٔلاؽع اْاٌؾبٌخ ار  ( ٠ٛػؼ ٘ز2ٖاٌغذٚي )ٚ، اٌخطٟ غ١ش خط١شح فٟ إٌّٛرط ٠ّٚىٓ لجٌٛٙب

ػشع  (DX3) اٌخبسعٟ ٚ( د٠ٓ (DX6ِشثغ ِؼبًِ الاسرجبؽ اٌّظفٛفخ الاسرجبؽبد وبْ ث١ٕب 

( ٚثبٌزبٌٟ فبْ ِشثغ اػٍٝ ِؼبًِ اسرجبؽ ثغ١ؾ فٟ اٌّظفٛفخ ٠غبٚٞ ٠ٚ0.9242غبٚٞ ) إٌمٛد

 .(0.95اٌزؾذ٠ذ )ٟٚ٘ الً ِٓ ل١ّخ ِؼبًِ ، (0.85)

 اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚفك اٌّظفٛفخ الاسرجبؽاٌؼلالخ ث١ٓ : (2غذٚي )اٌ

 
 .Eviews 10ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ  بْاػذاد اٌجبؽض اٌّظذس: ِٓ
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 الاسرىراخاخ وانمقررحاخ 

 :اسرىراخاخ .أولا

اٌزغؼ١ٕبد ِٓ ػغض وج١ش ٔز١غخ ٌؼغض اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ  ِذحػبٔٝ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد اٌؼشالٟ خلاي  .0

 اٌجٍذٚأخفبع الإ٠شاداد اٌؼبِخ ٚرٌه ثغجت اٌظشٚف اٌزٟ ِشد ثٙب  ثغجت اخزلاي ا١ٌٙىً الإٔزبعٟ

فمذ ؽمك ١ِضاْ اٌّذفٛػبد  5112ِٓ عشاء ؽشة اٌخ١ٍظ ٚفشع اٌؼمٛثبد الالزظبد٠خ اِب ثؼذ عٕخ 

إٌفط١خ الاخزلاي ِبصاي لبئّب ؽ١ش عبء ٘زا اٌفبئغ ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌظبدساد ٌىٓ اٌؼشالٟ فبئؼب ٚ

 .اٌّذفٛػبد اخزلاي ١ِضاْاٌزغبسٞ ٚػغض فٟ اٌؾغبة اٌشعّبٌٟ أٞ فبئغ فٟ ا١ٌّضاْ  أٞ

الأّٛرط ثزطج١ك اخزجبس عزس اٌٛؽذح ٌج١بْ الاعزمشاس٠خ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ارؼؼ اْ اٌّزغ١شاد  .5

غ١ش ِغزمشح  اٌضبٟٔ ٚثؼؼٙبػٕذ اٌّغزٜٛ ِٚزغ١ش اٌظبدساد ِغمش ػٕذ اٌفشق  ع١ّؼٙب ِغزمشح

 .ٟٔٚاٌّزغ١ش ِغزمش ػٕذ اٌفشق اٌضب

ػشع ، عؼش اٌفبئذح، اٌظشف اٌّغزمٍخ )عؼشاٌّزغ١شاد ٚعٛد ػلالخ ؽشد٠خ ث١ٓ اٌجؾش أظٙشد  .2

 )اٌذ٠ٓٚػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ وً ِٓ ، ِغ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد اٌظبدساد(، إٌفمبد، الإ٠شاداد، إٌمذ

 اٌّذفٛػبد.ِغ ١ِضاْ  الاعز١شاداد(، اٌخبسعٟ

 :انمقررحاخ .ثاوٍا

 رظبفش ع١ّغاٌّذفٛػبد اٌزٞ ٠ؼبٟٔ ِٕٗ الالزظبد اٌؼشاق ِٓ خلاي  ِؼبٌغخ الاخزلاي فٟ ١ِضاْ .0

اٌٝ ص٠بدح ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ػٓ  اٌزٟ رٙذفاٌخطؾ اٌشبٍِخ  ٚالالزظبد٠خ ثٛػغاٌغٙٛد اٌغ١بع١خ 

ِٕٙب ؽش٠ك ئ٠غبد ثذائً ٌٍٕفؾ ِٓ خلاي رط٠ٛش اٌمطبػبد الإٔزبع١خ الأخشٜ ٚص٠بدح ل١ُ اٌظبدساد 

 .وبفخ اٌّغز٠ٛبد اٌخبطخ ٚاٌؾى١ِٛخ ؾاٌّٛاسد إٌفط١خ فمؾ ٚرشًّ اٌخط الاػزّبد ػٍٝ ٚػذَ

الأخ١شح وْٛ الزظبد  ّذحخظٛطب ثؼذ أخفبع أعؼبس إٌفؾ فٟ اٌ، رشغ١غ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ .5

 ٚػشٚسح اٌؾذ ِٓ ؽغُ ٚل١ّخ الاعز١شاداد ٚاٌزٛعٗ ٔؾٛ، اٌؼشالٟ ٠ؼزّذ ػٍٝ طبدسرٗ إٌفط١خ

 .١شادادالاعزاؽلاي اعزشار١غ١خ 

خزلاي فٟ ١ِضاْ الاعزضّبساد الأعٕج١خ ثّب ٠زٕبعت ِغ ؽبعخ ٌزؾغ١ٓ الاعزة ػٍٝ ؼًّ اٌ .2

 .زبٌٟ سفغ ِؼذلاد إٌّٛ الالزظبدٞاٌّذفٛػبد ٚثبٌ

ّشىلاد ِؼبٌغخ الاخزلاي فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ٚؽً اٌ اٌذ١ٌٚخ فٟالاعزفبدح ِٓ اٌزغبسة  .2

ٚرشًّ  ِزشاثطخ ِغ ثؼغّشىلاد اْ ٘زٖ اٌ ْٛاٌؼشاق والالزظبد٠خ اٌزٟ ٠ؼبٟٔ ِٕٙب الزظبد 

 .ِخزٍف اٌظٕبػبد الالزظبد٠خ

 انمصادر

 :ر انعرتٍحانمصاد. أولا

داس ، 0ؽ، اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ ٚأداء عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ، 5101، ػجبط وبظُ، اٌذػّٟ .0

 .ػّبْ، طفبء ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ

دساعخ ؽبٌخ  :ٛػبد الأعجبة ٚآ١ٌبد اٌّؼبٌغخالاخزلاي فٟ ١ِضاْ اٌّذف، 5109، ِٙذٞ، اٌغ١لاٌٟ .5

و١ٍخ ، عبِؼخ اٌذوزٛس ِٛلاٞ اٌطب٘ش ثغؼ١ذح، سعبٌخ ِبعغز١ش، 5102اٌٝ  5112ِٓ  ّذحاٌغضائش ٌٍ

 .اٌغضائش، اٌؼٍَٛ الالزظبد٠خ ٚاٌؼٍَٛ اٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش

د فٟ اٌغضائش فؼب١ٌخ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ ػلاط ػغض ١ِضاْ اٌّذفٛػب، 5106، ٌؾغٓ، دسدٚسٞ .2

 .اٌغضائش، عبِؼخ محمد خ١ؼش ثغىشح، 00اٌؼذد ، ِغٍخ الالزظبد اٌظٕبػٟ، 0991-5102
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رذ٘ٛس اٌؼٍّخ ػٍٝ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد دساعخ ؽبٌخ  أصش، 5109، ئعّبػ١ً، اؽّذ، ٠ِٛغبدسثؼٟ ٚ .2

 و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبد٠خ، اٌّغ١ٍخ ،عبِؼخ محمد ثٛػ١بف، سعبٌخ ِبعغز١ش، 5106-5111اٌغضائش 

 .اٌغضائش، ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش

رمٍجبد عؼش اٌظشف ػٍٝ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح  أصش، 5106، ِؾغٓ خؼ١ش، ػجبط .2

 .عبِؼخ اٌّٛطً، و١ٍخ الإداسح ٚالالزظبد، (0991-5106)

: رغ١شاد عؼش اٌظشف ػٍٝ اسطذح ١ِضاْ اٌّذفٛػبد اٌغضائشٞ أصش، 5102، ػجٛد، ػجذ اٌّغ١ذ .6

ِغٍخ ، 5102-0991 ّذحخلاي اٌ( VAR) ع١خ ثبعزخذاَ ّٔبرط اشؼخ الأؾذاس اٌزارٟدساعخ ل١ب

 .2اٌؼذد ، 0اٌّغٍذ  ،JFBEاٌّبي ٚلأػّبي  الزظبداد

ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ دساعخ ل١بع١خ ؽبٌخ اٌغضائش الاعز١شاداد رأص١ش ، 5102، رغبثذ، ػجذاٌشؽّبْ .2

و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبد٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش ، 6ٌؼذد ا، ِغٍخ اٌغضائش٠خ ٌلالزظبد ٚالإداسح، 0991-5101

 .اٌغضائش، عبِؼخ ِؼغىش

، اٌظبدساد اٌضساػ١خ ػٍٝ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ أصش، 5102، ئثشا١ُ٘، محمد ػطبلله، ػ١ٍّبد ٚثطب٠ٕخ .2

عبِؼخ اي ، و١ٍخ الالزظبد ٚاٌؼٍَٛ الإداس٠خ، 2اٌؼذد ، 2اٌّغٍذ ، ِغٍخ اٌؼب١ٌّخ ٌلالزظبد ٚالاػّبي

 .سدْالأ، اٌج١ذ

أؼىبط ؽبٌخ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ػٍٝ اٌزؼخُ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح ، 5102، محمد ٔٛسٞ، فشؽبْ .9

 .اٌؼشاق، ع١ٍّب١ٔخ، 2اٌؼذد ، 0ِغٍذ ، ِغٍخ اٌؼ١ٍّخ ٌغبِؼخ ع١ٙبْ، (5111-5102)

دساعخ ل١بع١خ  :اٌّذ١ٔٛ٠خ اٌخبسع١خ ػٍٝ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد اٌغضائش أصش، 5101، ػضاصٞ، فش٠ذح .01

 .اٌغضائش، عبِؼخ عؼذ دؽٍت اٌج١ٍذح، 2اٌؼذد ، ِغٍخ الأثؾبس الالزظبد٠خ، (5116-0921)الزظبد٠خ 

صش اٌّزغ١شاد الالزظبد اٌىٍٟ ػٍٝ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد أ، 5102، ؽبوّٟ، ػمجٝ، ثٛؽفضٌخؼش ٚ .00
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