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 :انًسخخهص

٠ٕبلش اٌجؾش ِٛػٛػب عٛ٘ش٠ب ٠زؼٍك ثزأص١ش اٌّذ١ٔٛ٠خ اٌخبسع١خ فٟ ِؼذلاد اٌزؼخُ فٟ   

 أوجشرؼذ ِشىٍخ اٌزؼخُ ِٓ  اٌذٚي، ئرٌٙزٖ  أّٔٛرعباٌلار١ٕ١خ ِزخزاً ِٓ اٌجشاص٠ً  أِش٠ىبدٚي 

 اٌجشاص٠ً. اٌزؾذ٠بد اٌزٟ رٛاعٗ طٕبع اٌغ١بعخ الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ فٟ

اٌّذ١ٔٛ٠خ اٌخبسع١خ فٟ ِؼذي اٌزؼخُ فٟ اٌجشاص٠ً  أصشرٛػ١ؼ ٚرشخ١ض  ئ٠ٌٝٙذف اٌجؾش   

ض٠ذ ِٓ ثبْ اسرفبع اٌّذ١ٔٛ٠خ اٌخبسع١خ ر ٚأطٍك اٌجؾش ِٓ فشػ١خ رإوذ (،2019-1990ٌٍّذح )

 الأٚي ٘ذفٗ، أعٍٛث١ٓ ٌزؾم١كاٌجؾش  اعزخذَٚلذ  اٌّشىٍخ،ِؼذلاد اٌزؼخُ فؼلا ػٓ رؼ١ّمٗ ٌٙزٖ 

١ٌخزض فٟ ِؼذي اٌزؼخُ فٟ ؽ١ٓ عبء اٌضبٟٔ  ٚأؼىبعبرٙباٌزٞ ٔبلش ِشىٍخ اٌّذ١ٔٛ٠خ ٚٔظشٞ 

ٚلذ اخزجشد اٌج١بٔبد اٌخبطخ ثبٌجؾش ِٓ ؽ١ش ِذٜ اعزمشاس٘ب  ثبٌجؾش،ثزمذ٠ش الأّٔٛرط اٌخبص 

ِٓ  ٚلذ رٛطً اٌجؾش ئٌٝ ػذد اٌم١بع١خ.ِٓ خلاي الاخزجبساد  ثبعزخذاَ ؽش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ

أػؾذ  اٌزؼخُ ٚلذِؼذلاد فٟ إٌزبئظ اٌزٟ وبْ أّ٘ٙب ئْ اسرفبع اٌّذ١ٔٛ٠خ اٌخبسع١خ رغجت ص٠بدح 

ٚلذ ٚػغ اٌجؾش  اٌلار١ٕ١خ،٘زٖ اٌظب٘شح ِلاصِخ ِٚشافمخ ٌلالزظبد اٌجشاص٠ٍٟ ِٚؼظُ دٚي أِش٠ىب 

 ئ١ٌٙب.ػذد ِٓ اٌّمزشؽبد اٌزٟ رزٕبعت ِغ إٌزبئظ اٌّزٛطً 

 الالزظبدٞ.الأفزبػ  اٌظشف،عؼش  اٌخبسع١خ،اٌّذ١ٔٛ٠خ  ٌزؼخُ،ا انًفخاحيت:انكهًاث 
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Abstract 

  The research discusses a fundamental issue related to the impact of external debt 

on inflation rates in Latin American countries, taking Brazil as a model for these 

countries, as the problem of inflation is one of the biggest challenges facing 

macroeconomic policy makers in Brazil. 

  The research aims to clarify and diagnose the effect of external debt on the 

inflation rate in Brazil for the period (1990-2019), and the research started from a 

hypothesis confirming that high external debt increases inflation rates as well as 

deepening this problem. The problem of indebtedness and its repercussions in the rate of 

inflation n, while the second came to specialize in estimating the research model, and 

the data for the research was tested in terms of its stability using standard statistical tests 

using the least squares method. The research reached a number of results, the most 

important of which was that the rise in external indebtedness caused an increase in 

inflation rates, and this phenomenon has become an inseparable and accompanying 

Brazilian economy and most of the Latin American countries. 

Keywords: inflation, external indebtedness, exchange rate, economic openness. 

https://doi.org/10.25130/tjaes.17.55.3.18 
 

mailto:sadoon-hussain@uomosul.edu.iq
mailto:samah.bap108@student.uomosul.edu.iq
https://doi.org/10.25130/tjaes.17.55.3.18


 30/9/2021: 3/ج55/انعذد 11خايعت حكشيج/كهيت الإداسة والاقخصاد/يدهت حكشيج نهعهىو الإداسيت والاقخصاديت/انًدهذ 

 

292 

 انًقذيت 

اٌذٚي إٌب١ِخ ٚخبطخ افشص ػمذ اٌضّب١ٕٔبد ظٙٛس أصِخ اٌّذ١ٔٛ٠خ اٌخبسع١خ ػظفذ ثّؼظُ   

ر٠ّٕٛخ  لإؽذاس لفضادفجؼذ ئْ رجٕذ ٘زٖ اٌذٚي ع١بع١خ الالزشاع ثٛطفٙب ِذخلاً  إٌفط١خ،غ١ش 

 رٌه ػغض ٘زٖفٟ رؾم١ك ٘زا اٌٙذف فؼلا ػٓ عمٛؽٙب فٟ فخ اٌّذ١ٔٛ٠خ ٚلذ رشرت ػٍٝ  فشٍذ

اٌذٚي ػٓ رغذ٠ذ فٛائذ ٘زٖ اٌمشٚع ٚاٌزٟ أؾشفذ وض١شاً فٟ اعزخذاِٙب ثٌٛٛعٙب فٟ ِغبساد 

 الإٔزبع١خ.اعزٙلاو١خ ٚاثزؼبد٘ب ػٓ اٌّغلاد 

 ٔغجخ أػٍٝ ٙب١ٍغغرأصِخ اٌّذ١ٔٛ٠خ ثؼذ  عشاءٌمذ وبْ اٌجشاص٠ً ِٓ أوضش اٌذٚي رؼشساً   

ٌٕب١ِخ ئر عغٍذ ٍٝ ٔغجخ ِذ١ٔٛ٠خ ٌٍذٚي اإٌبرظ اٌّؾٍٟ ِٓ عٙخ ٚأػ ئٌِٝذ١ٔٛ٠خ خبسع١خ ٔغجخ 

 .ِٓ عٙخ أخشٜ% ِٓ ِغًّ د٠ْٛ اٌذٚي إٌب١ِخ 10ِٓ ثّفشد٘ب ِب ٠مشة 

ِٓ أصبس٘ب  اٌّذ١ٔٛ٠خ اٌخبسع١خ ٚاٌؾذٚفٟ ػمذ اٌزغؼ١ٕبد عؼذ اٌجشاص٠ً لإ٠مبف ّٔٛ   

ظبدٞ ٚاٌزٟ الالزظبد٠خ لاع١ّب فٟ ِغبي اٌزؼخُ اٌّشرفغ ئٌٝ عبٔت رجٕٟ ع١بعبد الأفزبػ الالز

ٚلف اٌجشاص٠ً ِٓ اعً  الزظبد ّٔٛالأِٛاي الأعٕج١خ ٚرؼض٠ض  سؤٚطاعزٙذفذ اعزمطبة اٌّض٠ذ ِٓ 

رجٕذ  1998ٚثؼذ الأصِخ اٌّب١ٌخ ػبَ  اٌزؼخُ،ٚاٌؾذ ِٓ  اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ رضا٠ذ ٔغجخ ٚر١شح

ثبٌذ٠ْٛ  ٌززّبشٝ ٘زٖ اٌغ١بعخ ِغ الزظبد ِضمًاعزٙذاف اٌزؼخُ ع١بعخ اٌجشاص٠ً ٚثشىً طش٠ؼ 

 اٌخبسع١خ.

ئر ٠خزض ثذساعخ اصأس اٌّذ١ٔٛ٠خ اٌخبسع١خ فٟ ِؼذي  اٌجؾش،ٕ٘بن أ١ّ٘خ وج١شح ٌٙزا  أهًيت انبحث:

ؼذ ّٔٛرعب اٌذٚي إٌب١ِخ ِٓ ؽ١ش ؽغُ اٌّذ١ٔٛ٠خ اٌخبسع١خ ٟٚ٘ اٌجشاص٠ً ٚاٌزٟ ر أوجشاٌزؼخُ فٟ 

اٌمشاس الالزظبدٞ ٌزخف١ف اصأس  ِؼٙب ِزخزٚ اٌزٟ رؼبًِ فؼلا ػٓ الإ١ٌخ ثبٌذ٠ْٛ،ٌٍذٚي اٌّضمٍخ 

ٌزٌه فٙزا اٌجؾش فٟ غب٠خ  خبص،فٟ ِؼذي اٌزؼخُ ثشىً  ػبَ ٚأصش٘باٌّذ١ٔٛ٠خ اٌخبسع١خ ثشىً 

 اٌخبسع١خ.ٌزؼبًِ ِغ ِشىٍخ اٌّذ١ٔٛ٠خ ف١ٗ ِغًّ اٌّّبسعبد إٌمذ٠خ ِٓ اعً ا غزؼشعالأ١ّ٘خ ٠  

 ّ٘ب طفزبْ ِلاصِزبْخ ٚاٌزؼخُ اٌّذ١ٔٛ٠خ اٌخبسع١ظب٘شح ّشىٍخ فٟ ئْ اٌرىّٓ  يشكهت انبحث:

لالزظبد اٌىض١ش ِٓ اٌذٚي إٌب١ِخ ِضً أِش٠ىب اٌلار١ٕ١خ ػبِخ ٚاٌجشاص٠ً خبطخ ٌزٌه فبْ رم١ًٍ ئػشاس 

رجؼ١خ اٌذٚي اٌّزمذِخ ػجش ٚأزشبي الالزظبد اٌجشاص٠ٍٟ ِٓ ٘زٖ اٌّشىلاد ٠ض٠ذ ِٓ ِؼذلاد إٌّٛ 

 اٌخبسع١خ.اٌزخف١ف ِٓ ل١ٛد اٌّذ١ٔٛ٠خ 

٠ٙذف اٌجؾش ئٌٝ رغ١ٍؾ اٌؼٛء ػٍٝ ٚالغ اٌّذ١ٔٛ٠خ اٌخبسع١خ ٚأصبس٘ب فٟ ِؼذي  ث:هذف انبح

-1990 الالزظبد اٌجشاص٠ٍٟ أّٔٛرعب ٌٙزٖ اٌذٚي خلاي اٌّذح ِزخزاً اٌزؼخُ فٟ أِش٠ىب اٌلار١ٕ١خ 

2019. 

٠فزشع اٌجؾش ثبْ اٌّذ١ٔٛ٠خ اٌخبسع١خ ػّمذ ِشىٍخ  اٌجؾش،ِٓ اعً رؾم١ك ٘ذف  فشظيت انبحث:

 اٌذساعخ.ُ فٟ الالزظبد اٌجشاص٠ٍٟ خلاي ِذح اٌزؼخ

اػزّذ اٌجؾش ػٍٝ اٌشثؾ ث١ٓ اٌغبٔت إٌظشٞ اٌزٞ اخزض ثبعزؼشاع ِشىٍخ  يُهديت انبحث:

فٟ ؽ١ٓ عبء اٌغبٔت اٌؼٍّٟ ١ٌخزض ثزمذ٠ش إٌّٛرط  ثبٌزؼخُ،اٌّذ١ٔٛ٠خ اٌخبسع١خ ٚػلالزٙب 

ٝ ٚلذ اػزّذ اٌجؾش فٟ ث١بٔبرٗ ػٍ سٚعخ،اٌّذاٌم١بعٟ ثؼذ ئعشاء اخزجبساد الاعزمشاس٠خ ٌٍج١بٔبد 

 .2019-1990 اٌذساعخ اٌّذح اٌض١ِٕخ ٚلذ غطذ اٌذٌٟٚ،ِٕشٛساد اٌجٕه 

 انخعخى وانًذيىَيت انخاسخيت انعاو نذساست الإغاس: الأول انًبحث

٠ؼذ اٌزؼخُ ِٓ أثشص اٌظٛا٘ش ٚاٌّشىلاد الالزظبد٠خ اٌّؼبطشح اٌزٟ رٛاعٗ  يفهىو انخعخى: .أولا  

 ٚٔظشا لأ١ّ٘خ ٘زٖ اٌّشىٍخ فمذ اخزٍف اٌىزبةاٌذٚي ِّٙب وبْ ٔظبِٙب الالزظبدٞ اٌغبئذ، ِخزٍف 
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ٚاٌجبؽضْٛ فٟ ئػطبء ِفَٙٛ ٚاػؼ ػٓ اٌزؼخُ، فٍىً ُِٕٙ سأٞ ِخزٍف ػٓ غ١شٖ فٟ رفغ١ش ٘زٖ 

 اٌظب٘شح، ٠ّٚىٓ ػشع عٍّخ ِٓ اٌّفب١ُ٘ اٌّٛػؾخ ٌٙزٖ اٌظب٘شح وب٢رٟ:

ؼبس فٟ ِذح ص١ِٕخ ِؾذدح ِٚؼ١ٕخ ٚ٘ٛ ِإشش ِٚم١بط ٚاعغ ٌٍض٠بدح ٘ٛ ِؼذي اسرفبع الأعاٌزؼخُ: 

 (.22 :2202ٕغجخ ٌٍغٍغ ٚاٌخذِبد )اٚٔش، فٟ الأعؼبس أٚ اٌزىب١ٌف اٌّؼ١ش١خ ٌّذح ِب ثبٌ

وّب ٠ّىٓ أْ ٠ؼشف ثأٔٗ الاسرفبع اٌىج١ش فٟ اٌذخٛي إٌمذ٠خ اٌّزأر١خ ِٓ ػٕبطش الإٔزبط أٚ   

الأسطذح إٌمذ٠خ، فّٓ اٌّّىٓ ؽظٛي وً ِٓ ٘زٖ اٌظٛا٘ش ػٍٝ ؽذح ص٠بدح اٌزىب١ٌف أٚ اٌض٠بدح فٟ 

أٚ لذ رؾذس ِؼبً، ٠ّٚىٓ أْ ٠ؼىظ اٌزؼخُ اٌض٠بدح اٌّغزّشح فٟ  دْٚ أْ رظبؽجٙب ظب٘شح أخشٜ

 (.25 :2202ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ )ِغؼٛد، سػٛاْ، اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس خلاي ِذح 

٘ٛ اسرفبع أعؼبس  ٌلأعؼبس أٚاٌّغزٜٛ اٌؼبَ  أِب ِؾبعج١بً فٙٛ ؽشوخ الاسرفبع اٌّغزّشح فٟ  

ؾذدح، ئر ٠ إصش اسرفبع اٌغؼش ػٍٝ رم١ًٍ أػذاد اٌغٍغ ٚاٌخذِبد   ِ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد خلاي ِذد ص١ِٕخ 

ىٓ ششاؤ٘ب اٌزؼخُ ػٍٝ أٔٗ اٌظب٘شح  ئٌٝ ٠ّٚىٓ إٌظش (.2 :2222ٔفغٙب )عطٛس،  ثبٌؼٍّخ اٌزٟ ٠ّ 

ب ٠إدٞ ئٌٝ أخفبع  ّّ الالزظبد٠خّ اٌزٟ رإدٞ ئٌٝ ص٠بدح اٌّغزٜٛ اٌؼبَ لأعؼبس اٌخذِبد ٚاٌغٍغ، ِ

٘ٛ ص٠بدح ؽغُ (، ٚرٛطً "و١ٕض ئٌٝ أْ اٌزؼخُ 2 :2202ع١ّب ثبٌؼٍّخ )خؼش، ١خّ ٚلااٌمٛح اٌششائ

اٌطٍت اٌىٍٟ ػٍٝ ؽغُ اٌؼشع اٌؾم١مٟ ص٠بدح ِؾغٛعخ ِٚغزّشح، ِّب ٠إدٞ ئٌٝ ؽذٚس عٍغٍخ ِٓ 

الاسرفبػبد اٌّفبعئخ ٚاٌّغزّشح فٟ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس، ٚثغ١بق ولاَ آخش رزجٍٛس ِب١٘خ 

بع١خ ـالإٔزبلخ ـب١ٌخ ٌٍطـذسح اٌؾـٛق اٌمـٍغ، ٠فـٍت ػٍٝ اٌغـٟ اٌطـغ فـاٌزؼخُ فٟ ٚعٛد فبئ

 (.2 :2222اٌىفشٞ، )

 وب٢رٟ:٠ّىٓ ل١بط اٌزؼخُ ثؼذح ؽشائك ٟٚ٘  يقاييس انخعخى: .ثاَيا  

اٌطش٠مخ  رزأصش ٘زٖ (:The inflationary gaps methodغشيقت انفدىاث انخعخًيت ) .1

رمذ٠ش اٌفشٚق ث١ٓ ؽغُ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد إٌّزغخ فٟ  ثبٌزؾ١ًٍ اٌى١ٕضٞ، ٟٚ٘ ِج١ٕخ أعبعب ػٍٝ

ظبد، ٚث١ٓ اٌمٛح اٌششائ١خ اٌّزبؽخ ٌذٜ اٌّغزٍٙه، ٚرؼبٌظ ٘زٖ اٌفشٚق ِٓ خلاي ػلالبد اٌطٍت الالز

اٌىٍٟ أٚ الإٔفبق، ٚرزّضً ثبٌفشق ث١ٓ فبئغ اٌطٍت اٌىٍٟ إٌمذٞ أٚ الإٔفبق اٌمِٟٛ )ِمذسا ثبلأعؼبس 

ّؾٍٟ أٚ إٌبرظ اٌ )ثبلأعؼبس اٌضبثزخ(، GNP اٌغبس٠خ( ٚث١ٓ ؽغُ إٌبرظ اٌمِٟٛ اٌؾم١مٟ

 :٠ّىٓ رٛػ١ؾٙب وب٢رٟ ئر أْ اٌفغٛح اٌزؼخ١ّخ ثبلأعؼبس اٌضبثزخ GDP الإعّبٌٟ

(Inflationary Gap)  = Y – N 

 وب٢رٟ:ْ الإٔفبق إٌمذٞ اٌىٍٟ ٠ىْٛ ئئر 

Y = C + G + I + X – M 

Y  ِٟٛالإٔفبق اٌىٍٟ أٚ اٌذخً اٌم = 

N ًاٌؾم١مٟ أٚ إٌبرظ اٌمِٟٛ اٌؾم١مٟ = اٌذخ 

C ن= الاعزٙلا 

G اٌؾىِٟٛ = الإٔفبق 

I الاعزضّبس = 

 Xاٌظبدساد = 

M الاعز١شاداد = 

ػٍٝ  ٠ّىٓ اٌٛلٛفجؾ فغٛح فبئغ اٌطٍت )فغٛح اٌزؼخُ( ثزطٛساد الأعؼبس اٌزٟ رٚرش  

 ً ِزضا٠ذاً ػٍٝ اٌؼشع  ِذٜ رأص١ش٘ب فٟ الأعؼبس اٌّؾ١ٍخ، فىٍّب ارغؼذ ٘زٖ اٌفغٛح شىٍذ ػغطب

https://sotor.com/%D8%A3%D9%86%D9%88%D8%A7%D8%B9_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA
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الأِش اٌزٞ ٠ٌٛذ اسرفبػب أوجش فٟ ِغزٜٛ اخزلالا ٔمذ٠ب أشذ،  ٌخذِبد ِٚٓ صُاٌؾم١مٟ ٌٍغٍغ ٚا

 (.022 :0995 ،)ش١ؾخالأعؼبس 

٠ٕزٙظ ٘زٖ  (:The money supply surplus method) غشيقت فائط انًعشوض انُقذي .2

مبح ِٓ زٟٚ٘ ِغ IMF)[ )International monetary fundاٌطش٠مخ طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ]

١ىبغٛ أٚ ِب ٠ؼشف ثبٌزؾ١ًٍ إٌمذٞ، ٟٚ٘ رمبط ِٓ خلاي اٌفشق ث١ٓ اٌزؾ١ًٍ اٌؾذ٠ش ٌّذسعخ ش

اٌزغ١شّ فٟ ػشع إٌمٛد )اٌغ١ٌٛخ( ٚث١ٓ اٌزغ١ش فٟ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد )أٞ ؽغُ ِب ٠شغت الأفشاد 

الاؽزفبظ ثٗ ِٓ دخً ثظٛسح ٔمٛد( ػٕذ أعؼبس صبثزخ ٚرٌه خلاي ِذح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ، ٚٔؼٕٟ ثزٌه أْ 

ٚاػؼ ػٍٝ اٌزفبٚد فٟ ِغزٜٛ  غ١ش فٟ إٌبرظ اٌمِٟٛ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ د١ًٌفٟ ِؼذي اٌز اٌزفبٚد

فض٠بدح ِؼذي اٌزغ١ش فٟ و١ّخ ٚعبئً اٌذفغ ػٓ ِؼذي اٌزغ١ش فٟ إٌبرظ اٌمِٟٛ  الأعؼبس اٌؼبَ،

 ٚعٛدٖ ػغٛؽ رؼخ١ّخ. ئٌٝالإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ٠ش١ش 

ً ٚألً ِ   ٓ ِؼذي اٌزغ١شّ فٟ إٌبرظ اٌمِٟٛ أِب ئرا وبْ ِؼذي اٌزغ١شّ فٟ و١ّخ إٌمٛد ِٕخفؼب

ئٌٝ  الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ فأْ رٌه ٠ؼذ ِإششا ٌٛعٛد ارغب٘بد أىّبش١خ ِّب ٠ذفغ ِغزٜٛ الأعؼبس اٌؼبَ

رغبٚٞ ِؼذي اٌزغ١شّ فٟ ٚعبئً اٌذفغ ِغ ِؼذي اٌزغ١شّ فٟ اٌؼشع اٌؾم١مٟ  فأْ الأعفً، ِٚٓ صُ

 (.520 :0992 ٍٝ الاعزمشاس ٔمذٞ )اٌذ١ٌّٟ،ػ ٌٍغٍغ ٠ؼذ ِإششا

 (:Consumer Price Indexغشيقت الأسقاو انقياسيت انشقى انقياسي لأسعاس انًسخههك ) .3

٠ٚؼذ  ٠غزخذَ ٘زا اٌّإشش ٌم١بط ِذٜ رأص١ش ٔغجخ اٌزغ١ش فٟ الأعؼبس ٔغجخ ئٌٝ رىب١ٌف اٌّؼ١شخ،

ٍغ اٌّؾذد اٌشئ١ظ ٌّؼ١بس عٍخ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد اٌّشزشاح ِٓ لجً الأعش، ٚ٘ٛ ٠م١ظ رغ١شاد اٌغ

اٌّشزشاح ِٓ لجً اٌّغزٍٙى١ٓ ٠ٚؼىظ ٘زا اٌّإشش اٌزغ١شاد إٌغج١خ اٌزٟ رؾذس فٟ أعؼبس  ٚاٌخذِبد

عٕخ الأعبط، ٚػ١ٍٗ  أُ٘ اٌخذِبد ٚاٌغٍغ اٌّغزٍٙىخ ِٓ لجً الأفشاد فٟ عٕخ اٌّمبسٔخ ِغ ٔظ١شرٙب

 غزٜٛ اٌؼبَفأْ ٘زا اٌّم١بط ٠ؼىظ و١ّخ اٌض٠بدح فٟ اٌزىب١ٌف اٌّؼ١شخ اٌزٟ ٔشأد ِٓ رغ١ش اٌّ

ٌلأعؼبس ٌٍؾظٛي ػٍٝ راد اٌى١ّخ ِٓ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ٌغٕخ الأعبط ٚ٘زا اٌّم١بط لا ٠ؼىظ 

 شادـً الأفـٓ لجـشح ِـٍٙه ثىضـٟ لا رغزـٍغ اٌزـغ اٌغـٍه أٚ ثؼـؼبس اٌّغزٙـبَ لأعـاٌّغزٜٛ اٌؼ

 :٠ّٚىٓ ػشع ٘زا اٌّم١بط وب٢رٟ (20-22 :2225)أؽّذ، 

 
 :ئْ ئر

INF خُ = ِؼذي اٌزؼ 

Cpi (t)  ٌّٟٕلأعؼبس فٟ عٕخ اٌّمبسٔخ= اٌشلُ اٌم١بعٟ اٌؼ 

 Cpi (t-1) =اٌشلُ اٌم١بعٟ اٌؼّٕٟ ٌلأعؼبس فٟ عٕخ الأعبط  

ً شبِلاً  GDP deflator (GDPD:)يخفط انُاحح انًحهي الإخًاني  .4 ٠مذَ ٘زا الأعٍٛة ِم١بعب

 ،ظ ِغشد عٍؼخ ِؼ١ٕخ ِٓ اٌغٍغٌّؼذي اٌزؼخُ لأٔٗ ٠م١ظ رغ١شاد الأعؼبس ٌىً اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ١ٌٚ

ٌٚىٟ ٔؾظً ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فإٔٔب عٕزغٗ ئٌٝ اعزخذاَ الأعؼبس اٌغٛل١خ )الأعؼبس 

ٌٚىٓ اعزخذاِٙب ع١خٍك ِشىٍخ ػٕذ ِمبسٔخ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٌغٕٛاد ِخزٍفخ لأْ  اٌغبس٠خ(

ِمبعب ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ  GDP فأْالأعؼبس ١ٌغذ صبثزخ ِغ ِشٚس اٌضِٓ، فؼٕذ اسرفبع الأعؼبس 

عٛف ٠ضداد ثٕغجخ أوجش ٚأعشع ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثبلأعؼبس اٌضبثزخ، لأْ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

ثبلأعؼبس اٌضبثزخ اٌزغ١ش فٟ  GDPثبٌغؼش اٌغبسٞ ٠ؼىظ اٌزغ١ش فٟ الأعؼبس ٚاٌى١ّبد ث١ّٕب ٠ؼىظ 

 (.200 :2202ِغ صجبد الأعؼبس )الأفٕذٞ،  و١ّبد إٌبرظ
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 .ِؼذي اٌزؼخُ ثؾغت اٌّخفغ اٌؼّٕٟ رّضً GDPD :ئْ ئر

 َظشياث انخعخى: .ثانثا  

٠شٜ ف١شش أْ اٌغجت فٟ اٌض٠بدح اٌّغزّشح فٟ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس  انُظشيت انكًيت انكلاسيكيت: .1

)اٌزؼخُ( ٘ٛ اسرفبع و١ّخ إٌمٛد، ٠ٚؼزمذ ثٛعٛد ػلالخ ئ٠غبث١خ ث١ٓ اٌزؼخُ ٚو١ّخ إٌمٛد، ٚرٌه 

 (.22 :2202ٚعشػخ رذاٚي إٌمٛد )ِغٍُ،  ؽغت فشٚع صجبد إٌبرظ اٌمِٟٛ

فاْ اٌزغ١ش فٟ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس ع١ىْٛ  فارا ؽذس رغ١١ش فٟ و١ّخ إٌمٛد اٌّزذاٌٚخ  

 ِؼبدٌخ و١ّخ إٌمٛد رىْٛ وب٢رٟ: ٠ّٚىٓ ػشعٔفغٗ ثفشع صجبد ثم١خ اٌؼٛاًِ الأخشٜ،  ثبٌّمذاس

MV = PY 

 :Y ،رّضً اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس :P ،رّضً عشػخ دٚساْ إٌمٛد :V ،ً و١ّخ إٌمٛدرّض M :ئْ ئر

 .رّضً ؽغُ الإٔزبط ٌلالزظبد

ػٕذِب افزشػٕب صجبد عشػخ دٚساْ  ،ٚرفغ١ش اٌؼلالخ الإ٠غبث١خ ث١ٓ اٌزؼخُ ٚو١ّخ إٌمٛد  

فٟ  ٍٗ اٌزغ١ش ٔفغٗ( ٠مبثMفاْ اٌزغ١ش فٟ و١ّخ إٌمٛد ) (Y) ( ٚؽغُ الإٔزبط ٌلالزظبدVإٌمٛد )

ئر أْ ص٠بدرٙب ثى١ّخ ِب ٌٓ رإدٞ ئٌٝ  M(، فبٌزؼخُ ٕ٘ب ِب ٘ٛ ئلا اصد٠بد فٟ و١ّخ إٌمذ Pالأعؼبس )

ٟ ـٚئّٔب ص٠بدح فٟ اٌطٍت ِّب ٠ذفغ الأعؼبس ئٌٝ الاسرفبع ثبٌٕغجخ ٔفغٙب اٌز Yص٠بدح ِّبصٍخ فٟ الإٔزبط 

ً ـبعت ؽـٍت رزٕـٌطبدح اـأْ ص٠ـُ فـٓ صـٛد ِٚـ١خ إٌمـب وّـضداد ثٙـر ٍخ فٟ ـبدح اٌؾبطـغ اٌض٠ـِ شد٠ب

 (.022-025 :2202، داٚدخُ )ـاٌزؼ

ٚأخفبع ٔغجخ  وغبد ٌٍغٍغ، 1929رشرت ػٍٝ ظٙٛس الأصِخ اٌّب١ٌخ عٕخ  :يتانُظشيت انكيُض .2

أِغذ إٌظش٠خ اٌىلاع١ى١خ فٟ ظً ٘زٖ الأصِخ غ١ش طبٌؾخ ٌّٛاعٙخ ِضً  اٌزشغ١ً ٚرٛلف الإٔزبط ئر

ٍخ، فؼّذ و١ٕض ٌزمذ٠ُ أفىبس عذ٠ذح أوذ ف١ٙب ػٍٝ أْ رغ١ش اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس ػبئذ ٘زٖ اٌّشى

٠زغبٜٚ الاعزضّبس  ثظفخ سئ١غخ ئٌٝ رغ١ش فٟ عؼش اٌفبئذح ٚاٌزجب٠ٓ ث١ٓ الاعزضّبس ٚالادخبس، فؼٕذِب

 ؼ صبثزخ.ٚالادخبس ػٕذ عؼش اٌفبئذح اٌزٛاصٟٔ ٚاٌزٞ ٠ىْٛ ِغب٠ٚب ٌٍغؼش إٌمذٞ رغزمش الأعؼبس ٚرظج

رغبٚٞ الادخبس ٚالاعزضّبس فّٓ اٌّؾزًّ ٚعٛد فشق  ١ٌظ ثبٌؼشٚسح ٌٚىٓ ِٓ ٚعٙخ ٔظش أخشٜ

ِٓ لجً وً اٌٛؽذاد الالزظبد٠خ،  ث١ّٕٙب ٚ٘زا ٚلذ عّٟ ثبٌطٍت اٌىٍٟ اٌفؼبي ٠ٚشًّ اٌّجبٌغ ع١ّؼٙب

فأْ  ِٚٓ صُ أْ اٌطٍت ٘ٛ اٌؼبًِ اٌشئ١ظ ٌٍذخً ٚاٌزشغ١ً ِٚغزٜٛ الإٔزبط، ئٌٝ اٌىض١شْٚ ٚأٚػض

اٌطٍت ػٍٝ اٌغٍغ الاعزضّبس٠خ فؼلا ػٓ اٌطٍت ػٍٝ  ٌزغ١شاد اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس ٠زشىً ِٓ

 (.20 :2200اٌخذِبد الاعزٙلاو١خ )ؽٍؾخ، اٌغٍغ ٚ

٠فغش اٌزؼخُ فٟ ٘زٖ إٌظش٠خ ثبرغبٖ ِغب٠ش ٌٕظش٠خ رؼخُ اٌطٍت، لأْ اٌذافغ  :َظشيت دفع انخكهفت .3

س إٌمذ٠خ أٚ أعؼبس ثم١خ اٌّذخلاد اٌزٟ أدد ئٌٝ ص٠بدح فٟ أعؼبس اٌغٍغ الأٚي ٠أرٟ ِٓ ص٠بدح الأعٛ

ٚاٌخذِبد إٌٙبئ١خ ٌزٛاعٗ اٌض٠بدح فٟ إٌفمبد ٚثأٞ ؽبي فبسرفبع الأعؼبس ع١ؼًّ ػٍٝ خفغ 

ِغزٜٛ الأعٛس اٌؾم١م١خ ػٓ ِغزٛا٘ب اٌغبثك، ٘زا ٠ذفغ ثبلأعٛس إٌمذ٠خ ثبرغبٖ اٌض٠بدح لأعً رؾم١ك 

اسرفبع الأعؼبس ربسح صب١ٔخ، ٠ٚؼشف ٘زا إٌٛع ثبٌزؼخُ اٌزٍمبئٟ، لأْ اٌض٠بدح فٟ  ص٠بداد أخشٜ ِغ

إٌفمبد فٟ أٞ ِشؽٍخ ِٓ اٌّشاؽً ٟ٘ اٌغجت اٌشئ١ظ فٟ دفغ الأعؼبس ٔؾٛ اٌض٠بدح، ١ٌٚظ 

ثبٌؼشٚسح أْ ٠ٛعذ فبئغ فٟ اٌطٍت ػٍٝ اٌخذِبد ٚاٌغٍغ ٚاعزّشاس اٌؼ١ٍّخ لا ٠زٛلف ػٍٝ ؽغُ 

 ٚئْ وبْ أدٔٝ ِٓ اٌؾغُ اٌلاصَ ٌلإٔزبط ػٕذ ِغزٜٛ اٌزشغ١ً اٌىبًِ. اٌطٍت اٌىٍٟ ؽزٝ
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إٌمذ أٚ اٌمٛح اٌششائ١خ ٌٍٛؽذاد  ٚرش١ش فىشح اٌزؼخُ اٌّذفٛع ثبٌٕفمبد ئٌٝ أخفبع ل١ّخ  

إٌمذ٠خ اٌزٞ ٠ىْٛ ثغجت اٌزؼبسة ٚاؽزذاَ اٌظشاع ث١ٓ اؽزىبس إٌّزغ١ٓ ثّخزٍف الأشىبي لأعٛاق 

ٌغٍغ ٚاٌخذِبد، ٚاٌمٛح الاؽزىبس٠خ ٌٕمبثخ اٌؼّبي فٟ عٛق اٌؼًّ اٌزٟ رفشع اٌؼًّ ٚاٌجؼبئغ أٞ ا

ٝ ـ١إدٞ ئٌـذٚسٖ عـزٞ ثـبد٠خ اٌـص٠بدح ٌلأعٛس الاع١ّخ ٌٍؼّبي ٌّخزٍف ِشاؽً اٌذٚسح الالزظ

ؼبس ـبَ ٌلأعـٜ اٌؼزٛـٝ اٌّغـظ ػٍـب رٕؼىـٟ ثذٚس٘ـبط اٌزـبد الإٔزـٟ ٔفمـبدح فـذٚس ص٠ـؽ

 (.52-52 :2220)اٌغجؼبٚٞ، 

رشوض ٘زٖ إٌظش٠خ ػٍٝ الاخزلالاد ا١ٌٙى١ٍخ ٌلالزظبد، ٚث١ٕذ ٘زٖ إٌظش٠خ ػٍٝ  :انُظشيت انهيكهيت .4

 رؾذس ئرفىشح ثغ١طخ ٚٚاػؾخ ٟ٘ أْ اٌّمبِٚخ ٌزخف١غ الأعٛس إٌمذ٠خ رىْٛ ل٠ٛخ ٌىٕٙب ٔبدساً ِب 

ٚاٌطٍت، ٚاٌؼًّ فٟ  ٌّٛاوجخ اٌزغ١شاد إٌغج١خ فٟ اٌؼشع ئْ وً اٌزؼذ٠لاد ػٍٝ الأعٛس إٌمذ٠خ

ِخزٍف اٌظٕبػبد أٚ اٌّٙٓ ٠غت أْ ٠زُ ِٓ خلاي اٌض٠بدح اٌّطٍمخ ٌلأعٛس ع١ّؼٙب ػذا ِغّٛػخ 

ِؼذي رؼخُ  ِٓ اٌؼّبي اٌزٞ ٠ىْٛ ِٛلف عٛلُٙ ٠زغُ ثبٌشوٛد أطلا، ِغ الأخز ثٕظش الاػزجبس أْ

 الأعٛس وىً ٠غت أْ ٠زلاءَ ِغ ِؼذي اٌزغ١ش ا١ٌٙىٍٟ فٟ الالزظبد.

ئر ر١ًّ ٚاسدارٙب ئٌٝ  ض ثؼغ اٌذٚي إٌب١ِخ ػٍٝ اٌفغٛح ث١ٓ اٌٛاسداد ٚاٌظبدساد،ٚرشو  

ّ ظٕؼخ( ِٓ لذسح اٌظٕبػبد اٌزظذ٠ش٠خ اٌزم١ٍذ٠خ  ص٠بدح أعشع )ثغجت اسرفبع اٌطٍت ػٍٝ اٌغٍغ اٌ

ٌذفغ صّٕٙب، ٚعجت ٘زا ٠ىّٓ فٟ ػذَ لذسح اٌذٌٚخ ػٍٝ اعزجذاي إٌّزغبد اٌّؾ١ٍخ ثبٌّٕزغبد 

، ٠ٚشعغ رٌه ٔٛػب ِب ٌلأعٛاق اٌّؾ١ٍخ اٌزٟ غبٌجب ِب رزغُ ثبٌؼ١ك فٟ دػُ اٌظٕبػبد اٌّغزٛسدح

اٌّطٍٛثخ، ٠ٚؼٛد رٌه ئٌٝ أْ رط٠ٛش اٌظٕبػخ فٟ ؽذ رارٗ ٠زطٍت ٚاسداد ٚاعؼخ ٌٍجلاد أؽ١بٔب، 

 ً ٌٙزٖ إٌظش٠خ ٠ٕزظ  ٠ٚؼضٜ رٌه ئٌٝ اٌؼغؾ اٌزظبػذٞ اٌّغزّش ٌلأعؼبس اٌذاخ١ٍخ ٌٍجلاد، ٚٚفمب

ُ عشاء اٌؼغٛؽ الاعزّبػ١خ ٚاٌغ١بع١خ ٌزٛف١ش فشص اٌؼًّ ثغجت ٔمض اٌّذخشاد ثغجت اٌزؼخ

راد الأػذاد اٌغىب١ٔخ اٌىج١شح ثغجت اٌٙغشح اٌذاخ١ٍخ، اٌزٞ ع١إدٞ  ئٌٝ اٌّذ٠ٕخ أزمبي أً٘ اٌش٠ف

ئٌٝ اعزذاِخ اٌزؼخُ )عؾت اٌطٍت(  ئٌٝ خٍك ِفشؽ ٌلائزّبْ اٌغذ٠ذ، ِٚٓ صُ ثطش٠مخ أٚ ثأخشٜ

(Encyclopedia Britannica, 2020: 13-14.) 

ٟٚ٘ ٔظش٠خ ١ٍِزْٛ فش٠ذ ِبْ ئر أوذ فش٠ذ ِبْ ػٍٝ أْ ّٔٛ اٌّؼشٚع  :انُظشيت انكًيت انحذيثت .5

أْ ٠شفغ ِغزٜٛ الأعؼبس فمؾ ١ٌٚظ ٌٗ أٞ رأص١ش ؽم١مٟ ػً إٌبرظ  إٌمذٞ ػٍٝ اٌّذٜ اٌجؼ١ذ ِٓ شأٔٗ

أْ  ب اٌطج١ؼٟ ثأٔٙب عزإدٞ ئٌٝ رغبسع اٌزؼخُ أٞالالزظبدٞ فمذ أخز ثؼ١ٓ الاػزجبس اٌجطبٌخ ثّؼذٌٙ

غ١ش  الإٔزبطاٌزؼخُ ٠ؾذس ئرا وبْ ّٔٛ اٌّؼشٚع إٌمذٞ ٠فٛق إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚرٌه لأْ 

 ِشْ ػٍٝ اٌّذٜ اٌمظ١ش ٚلا ٠زّىٓ الاعزغبثخ ٌٍطٍت اٌّزضا٠ذ فزشرفغ الأعؼبس.

ٓ أخطش اٌّشبوً الالزظبد٠خ اٌزٟ رٛاعٗ ئْ ِ: يشكهت انًذيىَيت انخاسخيت َظشة حاسيخيت .سابعا  

خلاي اٌؼمٛد اٌّبػ١خ، فمذ  ػٍجٙباٌزٟ رشاوّذ  اٌخبسع١خٟ٘ ِشىٍخ اٌّذ١ٔٛ٠خ  ١َٛاٌ إٌب١ِخاٌذٚي 

ٚاسرفبع  ٔزظ ػٕٙب ِشبوً الزظبد٠خ أخشٜ ِضً اٌٙجٛؽ اٌّغزّش فٟ عؼش طشف اٌؼّلاد اٌّؾ١ٍخ،

ٌٚخ، ٚاٌؼغض اٌّزضا٠ذ فٟ اٌؾغبة اٌغبسٞ ١ٌّضاْ ٚرضا٠ذ اٌؼغض فٟ اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٌٍذ الأعؼبس،

اٌّذفٛػبد، ٚػذَ اعزمشاس اٌغ١بعبد الالزظبد٠خ ف١ٙب، وّب أْ الأػجبء اٌزٟ ٔغّذ ػٓ ع١بعخ 

 ِٛاسد٘ب الالزظبد٠خ ٠ٚٙذد اعزملاٌٙب الالزظبدٞ. ٠غزٕضفالإفشاؽ فٟ الاعزذأخ لذ أطجؾذ خطشاً 

ِذح ص١ِٕخ  الاٌزضاِبد اٌمبئّخ أٚ اٌّٛصػخ خلاي أٞرؼىظ اٌّذ١ٔٛ٠خ ل١ّخ  يفهىو انًذيىَيت: 

ٌٍّم١ّ١ٓ فٟ دٌٚخ ِب رغبٖ غ١ش اٌّم١ّ١ٓ ٌذفغ اٌذ٠ْٛ ِغ أٚ ثذْٚ فبئذح، ٚرشًّ )د٠ْٛ اٌؾىِٛخ، 
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د٠ْٛ اٌجٕه اٌّشوضٞ، د٠ْٛ اٌّإعغبد اٌؼبِخ ٚاٌخبطخ اٌّؼّٛٔخ ٚغ١ش اٌّؼّٛٔخ ِٓ لجً 

 (.025 :2202 ِؾبسِٗ ٚآخشْٚ،)، (اٌؾىِٛخ، الاعزضّبس اٌّجبشش ٚغ١ش اٌّجبشش

اٌذٚي  أٚ ٟ٘ اٌؼ١ٍّخ اٌزٟ رز١ّض ثؾشوخ رذفمبد سؤٚط الأِٛاي ثبرغبٖ اٌذٚي اٌّذ٠ٕخ ِٓ لجً  

 اٌذائٕخ ٚػٕذِب ٠ؾذس أٞ خًٍ ثؾشوخ اٌزذفمبد رؾذس أصِخ اٌّذ١ٔٛ٠خ ٔز١غخ ػذَ لذسح اٌذٚي اٌّذ٠ٕخ

 (.25 :2222 )لؾب٠ش٠خ، ثبٌٛفبء ثذ٠ٛٔٙب

ش٠ف اٌجٕه اٌذٌٟٚ: ٘ٛ اٌذ٠ٓ اٌزٞ رجٍغ ِذح اعزؾمبلٗ الأط١ٍخ أٚ اٌّؾذدح أوضش أٚ ؽغت رؼ  

١ٌٙئبد ِٓ غ١ش اٌّم١ّ١ٓ ٠ٚغذد ثؼّلاد أعٕج١خ أٚ ثغٍغ ٚاؽذح، ٚ٘ٛ ِغزٛعت لأفشاد أٚ ِٓ عٕخ 

 (.502 :0990خذِبد )طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ، ٚ

 وب٢رٟ:ب رجؼب ٌٍضِٓ اٌزٞ ؽذصذ ف١ٗ ٌمذ ؽذصذ ِشىٍخ اٌّذ١ٔٛ٠خ اٌخبسع١خ ثؼذح ِشاؽً ٠ّىٓ رمغ١ّٙ

د اٌذٚي اٌىجشٜ أرؼزجش ٘زٖ اٌّذح ثذا٠خ ٔشٛء ٘زٖ اٌّشىٍخ فجذ :ِشؽٍخ لجً اٌؾشة اٌؼب١ٌّخ اٌضب١ٔخ .0

 ِٓ اٌمشْ اي اٌغجؼ١ٕبد ِذح ٚثذا٠خ اٌغز١ٕبدِذح أِٛاٌٙب ففٟ ٔٙب٠خ  سؤٚطِضً ثش٠طب١ٔب ثزظذ٠ش 

شؽ فٟ د٠ٛٔٙب اٌخبسع١خ فٍؼجذ أِش٠ىب اٌذٚس اٌجبسص شٙذد ػذح ثٍذاْ ِضً رشو١ب ػٍٝ رضا٠ذ ِف 19

اٌذٚي اٌّذ٠ٕخ ٟ٘ إٌٙذ  أثشصثبػزجبس٘ب اٌجٍذ اٌذائٓ ئػمبة أزٙبء اٌؾشة اٌؼب١ٌّخ الأٌٚٝ ٚوبٔذ 

أدد ئٌٝ ٘جٛؽ طبدساد اٌذٚي اٌّذ٠ٕخ ِّب ٔزظ  1929ٚوٕذا ٚاعزشا١ٌب فأصِخ اٌىغبد اٌؼظ١ُ ػبَ 

 .(02-9: 2200 ،ٚآخشْٚ ،)ػض٠ضٞ ػٕٗ رفغش أصِخ اٌّذ١ٔٛ٠خ اٌخبسع١خ

ارغّذ ٘زٖ اٌفزشح ثٕٛع ِٓ الاعزمشاس الالزظبدٞ ٚالاصد٘بس  :ِشؽٍخ ِب ثؼذ اٌؾشة اٌؼب١ٌّخ اٌضب١ٔخ .2

خ الالزظبد٠خ فؼلا ػٓ وّب ئْ ٘زٖ اٌّشؽٍخ ارغّذ ثؾذٚس رغ١شاد عزس٠خ فٟ ط١بغخ الأٔظّ

الأِٛاي  سؤٚطرذفمبد  رٛل١غ ارفبل١خ ثش٠زْٛ ٚٚدص أٞ رضج١ذ عؼش اٌظشف فؼلا ػٓ رشغ١غ

الاعزضّبس٠خ ٚالإٔزبع١خ ٚثبلإػبفخ ئٌٝ رأع١ظ ِإعغبد ِب١ٌخ ِضً طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ  ٌلأغشاع

ذَ ففٟ ثذا٠خ اٌخّغ١ٕبد ٚاٌجٕه اٌؼبٌّٟ ٌلأػّبس ٌغشع رٛف١ش اوجش لذس ِٓ اٌغ١ٌٛخ ئلا ئْ ٘زا ٌُ ٠

رزغُ ثؼذَ  اٌّذحد أػجبء اٌّذ١ٔٛ٠خ ثبٌزضا٠ذ ِّب عؼً ٘زٖ أٚٔٙب٠خ اٌغز١ٕبد ِٓ اٌمشْ ٔفغٗ ثذ

الاعزمشاس الالزظبدٞ ئِب فٟ عجؼ١ٕبد اٌمشْ ٔفغٗ فمذ وبٔذ ثذا٠خ ٌلا١ٙٔبساد فٟ اٌزٛاصْ فأغشلذ 

اٌذٚي اٌشأعّب١ٌخ رفشع ع١طشرٙب  ِؼظُ اٌجٍذاْ فٟ اٌّذ١ٔٛ٠خ ٚوبٔذ غ١ش ِغ١طش ػ١ٍٙب ٘زا عؼً

فبٌّشىٍخ الأعبع١خ ٌٙزٖ  ٚششٚؽٙب ػٍٝ اٌجٍذاْ إٌب١ِخ ِضً اٌذٚي الأع٠ٛ١خ ٚدٚي أِش٠ىب اٌلار١ٕ١خ

فؼلاً ػٓ الأِٛاي ػٕظش سئ١غٟ ١ٌٚظ صبٔٛٞ  سؤٚطاٌفزشح ٘ٛ اػزجبس اٌذٚي اٌّذ٠ٕخ ئْ رذفمبد 

 (.5-2: 2222 ،)أد٠ت خز١بس٘ب ع١بعبد لا رزلاءَ ِغ ئِىب١ٔبرٙبا

اٌّذ١ٔٛ٠خ ف١ٙب ِب ٟ٘ ألا اِزذاد  اٌّذح وبٔذ اصبسْ ٘زٖ ئ :ٌضّب١ٕٔبد ٚؽزٝ ٚلزٕب اٌؾبٌِٟشؽٍخ ػمذ  .2

ٚلذ رشرت  1982اٌغجؼ١ٕبد ِّب ٔزظ ػٕٙب ظٙٛس ػذح أصِبد ِضً أصِخ اٌّىغ١ه ػبَ ِذح ٌّخٍفبد 

ٚاٌزٟ  ػمذ اٌضّب١ٕٔبدٓ فٟ إٌظف الأٚي ِ إٌب١ِخػٍٝ اٌزطٛساد الالزظبد٠خ اٌزٟ شٙذرٙب اٌذٚي 

اٌّذفٛػبد  ١ِضاْٚاٌؼغض فٟ  ،رغغذد فٟ اسرفبع أعؼبس اٌفبئذح ٚثؾء إٌّٛ الالزظبدٞ اٌؼبٌّٟ

ِزأخشاد فٟ  ِّب أدٜ ئٌٝ ثشٚص الأؽ١بْفٟ ثؼغ  الأعٕج١خالإداسح الالزظبد٠خ ٌٍّٛاسد  ٚعٛء

 ع١بعخٚخطٛسح ئداسح  د ِٓ أ١ّ٘خػٍٝ الزظبد٠برٙب، ٚصا ِّب أٌمٝ ػجئب ً وج١شاً  ،اٌخبسع١خ اٌّذ١ٔٛ٠خ

ٌلاعزفبدح ِٓ اٌّجبدساد  ثبٌذ٠ْٛرٍه اٌذٚي اٌّضمٍخ  ف١ٙب وّب أوذ ػٍٝ ػشٚسح رٛعٗاٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ 

أٚ اٌؾظٛي ػٍٝ  عذٌٚزٙبعٛاء فٟ ِغبي الإػفبء اٌىٍٟ أٚ اٌغضئٟ ٌٍذ٠ْٛ أٚ ئػبدح  اٌذ١ٌٚخ

 .(9-0 :2222 ،٘بسْٚ) اٌّغزذاِخ ز١ّٕخاٌالالزظبد٠خ ٚاٌٛطٛي ئٌٝ  ِشبوٍٙبٌؾً  ئػبف١خِغبػذاد 



 30/9/2021: 3/ج55/انعذد 11خايعت حكشيج/كهيت الإداسة والاقخصاد/يدهت حكشيج نهعهىو الإداسيت والاقخصاديت/انًدهذ 

 

299 

 الاقخصاد انبشاصيهي وانخعخى فيواقع انعلاقت بيٍ انًذيىَيت : انًبحث انثاَي

ٚاٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي إٌب١ِخ ػبٔذ اٌجشاص٠ً ِٕز ػمذ  ػٍٝ غشاس ِؼظُ دٚي أِش٠ىب اٌلار١ٕ١خ  

بد ل١بع١خ ثؼذ فشٍٙب فٟ اٌغجؼ١ٕبد ٚاٌضّب١ٕٔبد ِٓ اسرفبع ؽغُ اٌّذ١ٔٛ٠خ اٌخبسع١خ ئٌٝ ِغز٠ٛ

ٚلذ أطجؾذ اٌّذ١ٔٛ٠خ ِشع ٠ٕخش فٟ  ،رٛع١ٗ اٌمشٚع ٔؾٛ ِغبساد ر٠ّٕٛخ راد ؽبثغ ئٔزبعٟ

ِٓ أوضش اٌذٚي اٌّضمٍخ  ٚػٍٝ اصش رٌه أػؾذ اٌجشاص٠ً ،أِش٠ىب اٌلار١ٕ١خ ٠بد١٘ىً اوجش الزظبد

ّبٌٟ د٠ْٛ اٌذٚي % ِٓ ئع10ٟٚ٘ رشىً دٚلاس ١ٍِْٛ  (100ثٍغذ د٠ٛٔٙب ؽٛاٌٟ ) ئر ،ثبٌذ٠ْٛ

 .(Cardoso, fishlow, 2007: 81-82) إٌب١ِخ ِغزّؼخ ِؼب فٟ ِٕزظف ػمذ اٌضّب١ٕٔبد

ٚاػزّذد اٌجشاص٠ً ثشىً وج١ش ػٍٝ سأط اٌّبي الأعٕجٟ ِٚٓ اعً اعزمطبة اٌّض٠ذ ِٓ   

صِبد الأِٛاي الأعٕج١خ رجٕذ اٌجشاص٠ً ِغبساً ِجٕٟ ػٍٝ رم١١ذ ّٔٛ اٌّذ١ٔٛ٠خ ٌزغٕت رىشاس الأ سؤٚط

ئطلاػ أعبعٙب الاعزمشاس ٌمذ رجٕذ اٌجشاص٠ً ثشاِظ  .اٌزٟ ػبٔذ ِٕٙب اٌجشاص٠ً فٟ ١ِضاْ ِذفٛػبرٙب

ٟٚ٘  1994ٚلذ وبْ اعزمشاس عؼش اٌظشف اثشص عّبد ٘زٖ اٌجشاِظ اٌزٟ ؽجمذ ػبَ  الالزظبدٞ

بثذ ِخظظخ ٌّىبفؼ اٌزؼخُ أ٠ؼب ٚلذ أصجزذ ٔغبؽٙب ٚفؼب١ٌزٙب ػجش رجٕٟ ٔظبَ عؼش اٌظشف اٌض

 %(400ٚػضي اٌظذِبد ثؼذ ِٛعبد رؼخ١ّخ خلاي ػمذ اٌضّب١ٕٔبد ؽ١ش رغبٚص ِؼذي اٌزؼخُ )

 .( (Jayme, et al., 2001: 154 1986ػبَ 

ئْ ّٔٛ اٌّذ١ٔٛ٠خ اٌخبسع١خ ٚأعؼبس اٌفبئذح وزٌه ٠ّىٓ ئْ رخٍك ِشىلاد ٚاخزٕبلبد   

 .١ِضاد ِذفٛػبد خٌلالزظبد اٌجشاص٠ٍٟ ٚإٌّؼىغخ ػٍٝ شىً أصِبد ػٍّخ ٚأ٠ؼب أصِ

فٟ الاعزمشاس ٚلذ ٔغؾذ فٟ رم١١ذ رضا٠ذ اٌّذ١ٔٛ٠خ ِمبسٔخ ثجم١خ اٌذٚي  ٚرؼذ رغشثخ اٌجشاص٠ً  

ئر ئْ رجٕٟ ثشاِظ ئطلاػ ؽّٛؽخ راد ئثؼبد صلاص١خ ػضص ِٓ أداء الالزظبد اٌجشاص٠ٍٟ ٚ٘زٖ  ،إٌب١ِخ

 :ا٢رٟالإثؼبد ٠ّىٓ ػشػٙب ثبٌشىً 

فٟ دٌٚخ راد ربس٠خ رؼخّٟ ؽ٠ًٛ فؼلا ػٓ ئداسح عؼش اٌظشف ِٛاعٙخ ِشىٍخ اٌزؼخُ  .أولا  

 .ٚرغٕت أصِبد اٌؼٍّخ

 .ػٍٝ رذفمبد سأط اٌّبي أوجشاػزّبد الالزظبد اٌجشاص٠ٍٟ ثشىً ِؾذٚد ػٍٝ اٌزغبسح ٚثشىً  ا .ثاَي

 .(Cardoso, fishlow, 2007: 81) الزظبد٠خ ِٛاسد ِٓ ّزبػاٌ ظً اوجش ػٍٝ إٌّٛ فٟلذسح  ا .ثانث

فمذ رجٕذ ٔظبَ  1998ٕز ِطٍغ الأٌف١خ اٌضبٌضخ ٚثؼذ أصِخ اٌؼٍّخ اٌزٟ ػبشزٙب اٌجشاص٠ً ػبَ ِٚ  

اعزٙذاف اٌزؼخُ ٚ٘ٛ ِذخً ؽذ٠ش ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ ئٌٝ عبٔت اٌزخٍٟ ػٓ ٔظبَ عؼش اٌظشف 

اٌضبثذ ثٛطفٗ ئؽبسا رم١ٍذ٠ب ٌّؾبسثخ اٌزؼخُ فؼلا ػٓ الأفزبػ ػٍٝ الأعٛاق اٌخبسع١خ ٚالاػزّبد 

اٌطٍت اٌىٍٟ ِٓ خلاي اٌزؾىُ  ئداسحٝ ر٠ٕٛغ ١٘ىً اٌزغبسح اٌخبسع١خ ٚرّى١ٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ ِٓ ػٍ

رّىٕذ  ئر ،ِشػ١ب ِٓ ٌذْ اٌغّٙٛس اِشألذ وبٔذ اٌغ١طشح ػٍٝ ِؼذي اٌزؼخُ ٚ ،اٌفبئذح ثغؼش

فٟ  (%3.5)ٌزطج١ك ٔظبَ اعزٙذاف اٌزؼخُ ِٓ خفغ ِؼذي اٌزؼخُ  الأٌٚٝاٌجشاص٠ً فٟ اٌغٕٛاد 

ٚلذ ػضصد ٘زٖ اٌغ١بعخ ِٓ خلاي رم١١ذ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٚ٘ٛ ئعشاء ِبٌٟ ػضص ِٓ  2003بَ اٌؼ

 .(Bildirici & Ersin, 2007: 1-3) لذسح الالزظبد اٌجشاص٠ٍٟ ػٍٝ ِٛاعٙخ اٌزؼخُ

 حقذيش ًَىرج انبحث: انًبحث انثانث

 :ٌلأّٔٛرط اٌم١بعٟ اٌّغزخذَ إٌظشٞالإؽبس : حىصيف الأًَىرج .أولا  

٠ؾزبط ئٌٝ اعزخذاَ اٌطشق الإؽظبئ١خ فٟ رمذ٠ش اٌؼلالبد  إٌظشٞرؼض٠ض اٌغبٔت  ئْ  

اٌم١بع١خ ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚاٌّزغ١شاد اٌّفغشح ثغ١خ اٌٛطٛي ئٌٝ ٘ذف اٌجؾش ٚاصجبد اٌفشػ١خ ِٓ 

 ،ػذِٙب ٚلذ رُ رٛط١ف إٌّٛرط اػزّبداً ػٍٝ اٌذساعبد اٌغبثمخ ٚالأدث١بد اٌّزؼٍمخ ثبٌّٛػٛع



 30/9/2021: 3/ج55/انعذد 11خايعت حكشيج/كهيت الإداسة والاقخصاد/يدهت حكشيج نهعهىو الإداسيت والاقخصاديت/انًدهذ 

 

222 

أٚلا ثزٛط١ف إٌّٛرط اٌخبص ثبٌجؾش ِٚٓ صُ اخزجبس اعزمشاس٠خ اٌج١بٔبد اٌزٟ عزؼط١ٕٕب  ٚعٕجذأ

اعزخذِذ ٘زٖ اٌذساعخ أعٍٛة  ،ئشبسح لاعزخذاَ ئٞ ِٓ اٌطشائك الإؽظبئ١خ اٌزٟ رلائُ ثؾضٕب ٘زا

 ،رطج١مٟ ٌّؼشفخ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رإصش ثشىً ِجبشش أٚ غ١ش ِجبشش ػٍٝ ِؼذلاد اٌزؼخُ ِٓ ػذِٙب

 فٟ اٌّؼبدٌخ ا٢ر١خ: ٚوّب

INF = b0 + b1 Ei + b2 to + b3 Fo + b4M2 + b5Ex + ei 

( ( الأفزبػ اٌّبٌٟ، )) ،( الأفزبػ اٌزغبسٞ) ،( ِؼبدٌخ اٌزؼخINFُئر ئْ )  

 .( عؼش اٌظشف) ،( ػشع إٌمٛد ثّؼٕبٖ اٌٛاعغ) ،اٌّذ١ٔٛ٠خ اٌخبسع١خ

 :ؽ١ش ئْ 

INF ـغ الاعّـٟ اٌّخفـبطٍخ فـ١شاد اٌؾـبط اٌزغـٝ أعـٛة ػٍـخُ ِؾغـذي اٌزؼـ= ِؼ ٟ

(GDP deflator) 

Ei  ٌٟاٌّذ١ٔٛ٠خ اٌخبسع١خ ٔغجخ ئٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّب = 

TO  ْالأفزبػ اٌزغبسٞ ِؾغٛة ػٍٝ أعبط ٔغجخ ؽغُ اٌزغبسح ئٌٝ ػذد اٌغىب = 

Fo زبػ اٌّبٌٟ ِؼجشا ػٕٗ ثزذفمبد سأط اٌّبي ٔغجخ ئٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ = الأف 

M2 ٌٟػشع إٌمذ ثّؼٕبٖ اٌٛاعغ ثٛطفٗ ٔغجخ ئٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّب = 

Ex ١ٍخ ٌمبء اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ= عؼش اٌظشف اٌؾم١مٟ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ 

ei ِٟمذس اٌخطأ اٌؼشٛائ =  

B0 B5 ِؼٍّبد إٌّٛرط اٌّمذسح =  

 :ححهيم دونت انبشاصيم .ثاَيا  

 :اسيت انسهسهت نهًخغيشاث انًذسوستاخخباس اسخقش .1

 اخزجبس اعزمشاس٠خ اٌغٍغٍخ ٌٍّزغ١شاد اٌّذسٚعخ: (0غذٚي )اٌ

 
 .Eviews 10ِٓ ئػذاد اٌجبؽضخ ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ  :اٌّظذس

شح لجً اخز اٌفشق الأٚي ِٓ ٔزبئظ اٌغذٚي أػلاٖ ٔلاؽع ئْ غبٌج١خ اٌّزغ١شاد اٌّذسٚعخ غ١ش ِغزم

( اٌزٞ ظٙش أٗ ِغزمش، Yػذا اٌّزغ١ش ) ،(%5( أوجش ِٓ )P-valueٚرٌه لاْ اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ )

ٌزا فبٔٗ ثبٌٕغجخ ٌٍّزغ١شاد غ١ش اٌّغزمشح عٛف ٠زُ لجٛي فشػ١خ اٌؼذَ اٌزٟ رٕض ػٍٝ ػذَ 

 :اعزمشاس٠خ رٍه اٌّزغ١شاد، ؽ١ش ئْ اٌفشػ١خ اٌّغزخذِخ فٟ الاخزجبس ٟ٘
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H0: The series is not stationary.  

H1: The series is stationary. 
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 ِزغ١شاد اٌغٍغٍخ اٌّغزمشح: (0)اٌشىً 

 .Eviews 10اٌّظذس: ِٓ ئػذاد اٌجبؽضخ ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ 

ِٓ ٔزبئظ سعُ اٌغٍغٍخ ٌىً ِزغ١ش ِٓ اٌّزغ١شاد اٌّذسٚعخ ٔغذ ئْ غبٌج١خ اٌّزغ١شاد غ١ش   

 ( ٔغذ أٗ ِغزمش لاْ لY1ّٗ١ِغزمشح ٚرٌه ٌٛعٛد ارغبٖ ػبَ طؼٛداً أٚ ٔضٚلاً، ػذا اٌّزغ١ش )

رززثزة ؽٛي اٌٛعؾ ١ٌٚظ ف١ٙب ارغبٖ ػبَ طؼٛداً أٚ ٔضٚلاً، ٌٍٚزأوذ ِٓ إٌزبئظ أػلاٖ عٕمَٛ ثاعشاء 
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( ِٓ خلاي اخز أؽذ ِإششارٗ ٚاٌّزّضً ثّإشش Unit root testاخزجبس عزس اٌٛؽذح )

[Augmented Dickey-Fuller test statistic.] 

ٟ اٌزؾ١ًٍ اخزجبس ِؼبًِ ٌمذ اعزخذَ ف:  Multicollinearityاخخباس يشكهت حعذد انعلاقت انخطيت .2

(، ٚرؼزجش اٌّشىٍخ ِٛعٛدح ئرا وبٔذ ل١ّخ Variance Inflation Factors-VIF) رؼخُ اٌزجب٠ٓ

 ( ٚاٌغذٚي أدٔبٖ ٠ج١ٓ ٔزبئظ الاخزجبس:10٘زا اٌّؼبًِ اوجش ِٓ )

 اخزجبس ِشىٍخ رؼذد اٌؼلالخ اٌخط١خ: (2غذٚي )اٌ

 غيشاثانًخ VIF يعايم حعخى انخبايٍ

1.618 X1 

7.863 X2 

1.904 X3 

2.640 X4 

5.652 X5 

 .Eviews 10ِٓ ئػذاد اٌجبؽضخ ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ  :اٌّظذس

ِٓ ِلاؽظخ ٔزبئظ اٌغذٚي الأخ١ش ٠زج١ٓ ٌذ٠ٕب أٗ لا ٠ٛعذ ئٞ ِزغ١ش ِٓ اٌّزغ١شاد اٌّفغشح   

١غ ل١ُ ِؼبًِ رؼخُ اٌزجب٠ٓ الً ِٓ ٠زغجت أٚ ٠ىْٛ عجت ٌّشىٍخ رؼذد اٌؼلالخ اٌخط١خ ٚرٌه لاْ عّ

(10.) 

ٌمذ اعزخذِٕب : Autocorrelation problemانكشف عٍ يشكهت الاسحباغ انزاحي بيٍ الأخطاء  .3

ٌٍىشف ػٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ  (،Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test) اخزجبس

 :وبلارٟٟ٘ اٌزارٟ ث١ٓ الأخطبء ػٍّب ئْ اٌفشػ١خ اٌّغزخذِخ ٌٙزا الاخزجبس 

Ho= There is no intrinsic correlation between the errors 

H1= There is an intrinsic correlation between errors 

 :ا٢رٟٚاْ ٔزبئظ ٘زا الاخزجبس ِٛػؾخ فٟ اٌغذٚي 

 اخزجبس ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ ث١ٓ الأخطبء: (2غذٚي )اٌ

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

F-statistic 2.148898 Prob. F(2،22) 0.1405 

Obs*R-squared 4.902839 Prob. Chi-Square(2) 0.0862 

 .Eviews 10ِٓ ئػذاد اٌجبؽضخ ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ  :اٌّظذس

( Prob. Chi-Square(2)ِٓ ِلاؽظخ ٔزبئظ اٌغذٚي الأخ١ش ٔغذ ئْ اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ )  

ٌزا عٕمجً فشػ١خ اٌؼذَ اٌزٟ  ،(0.05ِٓ ) أوجش( ٟٚ٘ 0.0862ٔذ ِغب٠ٚخ ئٌٝ )ٌٙزا الاخزجبس وب

 رٕض ػٍٝ ػذَ ٚعٛد ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ ث١ٓ الأخطبء.

ع١زُ الاػزّبد ػٍٝ ؽش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ الاػز١بد٠خ  :يعادنت الاَحذاس انخطي انًخعذد ححهيم .4

(Ordinary Least Squares٘ فٟ اٌزمذ٠ش ٚإٌزبئظ ):ٖوّب ِٛػؾخ فٟ اٌغذٚي أدٔب ٟ 
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 اخزجبس ِؼبدٌخ الأؾذاس اٌخطٟ اٌّزؼذد: (2غذٚي )اٌ

Dependent Variable: Y3 

Method: Least Squares 

Date: 04/16/21 Time: 23:54 

Sample: 1990-2019 

Included observations: 30 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -436.0593 428.2574 -1.018218 0.3187 

X1 37.53277 11.66773 3.216800 0.0037 

X2 -0. 419434 0.220550 -1.901764 0.0028 

X3 -220.1503 73.37557 -3.000322 0.0062 

X4 11.20615 4.849757 2.310662 0.0298 

X5 -513.8581 153.8222 -3.340598 0.0027 

R-squared 0.610482 Mean dependent var 270.797 

Adjusted R-squared 0.529333 S.D. dependent var 678.568 

S.E. of regression 470.6491 Akaike info criterion 15.3229 

Sum squared resid 5316254. Schwarz criterion 15.6032 

Log likelihood -223.8444 Hannan-Quinn criter. 15.4126 

F-statistic 7.522933 Durbin-Watson stat 1.84021 

Prob (F-statistic) 0.000227   

 .Eviews 10ِٓ ئػذاد اٌجبؽضخ ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ  :اٌّظذس

 (y) ٟٚ٘ ِؼٍّخ اٌؾذ اٌضبثذ ثأٔٙب ٌُ رىٓ ِؼ٠ٕٛخ رغبb0ٖ رش١ش ٔزبئظ اٌغذٚي أػلاٖ ئٌٝ ئْ  

 .(1.7ٓ ٔظ١شرٙب اٌغذ١ٌٚخ اٌجبٌغخ )( ٟٚ٘ الً 1.01ِ)اٌّؾزغجخ  (t) ئر ثٍغذ ل١ّخ

ر ثٍغذ ئ (t) ٟٚ٘ ِؼٍّخ اٌّذ١ٔٛ٠خ اٌخبسع١خ ػٍٝ ِؼ٠ٕٛخ اٌّؼٍّخ ثؾغت اخزجبس b1 ئِب  

( ٚوبٔذ راد ئشبسح 1.7ِٓ ٔظ١شرٙب اٌغذ١ٌٚخ اٌجبٌغخ ) أوجش( ٟٚ٘ 3.21) اٌّؾزغجخ (t) ل١ّخ

ٝ ص٠بدح ِؼذلاد اٌخبسع١خ رإدٞ ئٌا٠غبث١خ ٚ٘ٛ ِٛافك ٌٍٕظش٠خ الالزظبد٠خ ثبْ ص٠بدح اٌّذ١ٔٛ٠خ 

ٟٚ٘ ِؼٍّخ الأفزبػ اٌزغبسٞ فمذ ظٙشد ِؼ٠ٕٛخ أ٠ؼب ثٍغذ  b2ث١ّٕب ػىغذ اٌزؼخُ لأٞ ثٍذ. 

( ٚوزٌه ظٙشد ثاشبسح 1.7ِٓ ٔظ١شرٙب اٌغذ١ٌٚخ اٌجبٌغخ ) أوجش( ٟٚ٘ 1.90) اٌّؾزغجخ (t) ل١ّخ

ٔفزبػ اٌزغبسٞ ِٓ شبٔٗ ئْ ٠مًٍ ِٓ عٍج١خ ٚ٘ٛ ِٛافك ٌّب عبء ثبلأدث١بد اٌغبثمخ ئٞ ئْ ص٠بدح الا

 ( اٌّؾزغجخtالأفزبػ اٌّبٌٟ فمذ وبٔذ ِؼ٠ٕٛخ لاْ ل١ّخ ) ٟٚ٘ ِؼٍّخ b3 ٚأوذد .ِؼذلاد اٌزؼخُ

( ٚوزٌه ظٙشد ثاشبسح عٍج١خ ٚ٘زا ٠غبٔذ ا٢ساء 1.7ِٓ ٔظ١شرٙب اٌغذ١ٌٚخ اٌجبٌغخ ) أوجش( 3.00)

 ئِب .اٌّبٌٟ ٠إدٞ ئٌٝ أخفبع ِؼذلاد اٌزؼخُ الالزظبد٠خ فٟ ئْ ص٠بدح دسعخ الأفزبػ ٚالأدث١بد

b4 ِؼٍّخ ػشع إٌمذ فمذ وبٔذ ِؼ٠ٕٛخ أ٠ؼب ثزغبٚص ثؾغت اخزجبس ٟ٘ٚ (t) ئر ثٍغذ ل١ّخ (t) 

( ٚوبٔذ راد ئشبسح ا٠غبث١خ ٚ٘ٛ 1.7ِٓ ٔظ١شرٙب اٌغذ١ٌٚخ اٌجبٌغخ ) أوجش( ٟٚ٘ 2.31) اٌّؾزغجخ

ِؼذلاد  اٌّؼشٚع إٌمذٞ ِٓ شبٔٗ ئْ ٠شفغ ِٓثبْ ص٠بدح  ِإوذ ٌٍذساعبد ٚالأدث١بد اٌغبثمخ

ثؾغت  ( ٟٚ٘ ِؼٍّخ عؼش طشف اٌجشاص٠ً )ريال( ِؼ٠ٕٛخ اٌّؼٍّخ ِؼ٠ٕٛخb5ٚػىغذ ) اٌزؼخُ.
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( ٚوبٔذ 1.7ِٓ ٔظ١شرٙب اٌغذ١ٌٚخ اٌجبٌغخ ) أوجش( ٟٚ٘ 3.34) ( اٌّؾزغجخtئر ثٍغذ ل١ّخ ) (tاخزجبس)

 .ػ١ٍٗ أخفبع ِؼذلاد اٌزؼخُ ش اٌظشف ٠زشرتاٌّؼٍّخ راد ئشبسح عٍج١خ ِإوذح ػٍٝ ئْ سفغ عؼ

( اٌّؾزغجخ ٚاٌجبٌغخ F) ( ػٍٝ ِؼ٠ٕٛخ إٌّٛرط وىً ِٓ خلاي رغبٚص ل١ّخFٚأوذد ل١ّخ )  

%( ِٓ 61) ( ٠ّىٕٕب اٌمٛي ئR2ِْٚٓ ِلاؽظخ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ) (F) %( ل١ّخ اٌغذ١ٌٚخ7.52)

%( 39أِب إٌغجخ اٌّزجم١خ ٟٚ٘ ) ،اد اٌّفغشحاٌزغ١شاد اٌؾبطٍخ فٟ اٌّزغ١ش اٌّؼزّذ عججٗ اٌّزغ١ش

( R2j) عججٙب ِزغ١شاد ٌُ رؼّٓ فٟ إٌّٛرط اٌّذسٚط ٚػضص رٌه ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّظؾؼ

ٚإٌّٛرط لا ٠ؼبٟٔ ِٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ ؽغت  ،(R2ثبٔخفبػٗ ل١ٍلا ػٓ ) %(52ٚاٌجبٌغ )

 .%(1.84ئر ثٍغذ ل١ّزٗ ) D.Wاخزجبس 

 خشحاث قانُخائح وانً

 :وبلارٌٟمذ رٛطً اٌجؾش ئٌٝ ػذد ِٓ إٌزبئظ ٚاٌزٟ ٠ّىٓ ػشػٙب : انُخائح .أولا  

ئر  ،ٕ٘بن رأص١شاد ؽشد٠خ ٌؾغُ اٌّذ١ٔٛ٠خ اٌخبسع١خ فٟ ِؼذلاد اٌزؼخُ فٟ الالزظبد اٌجشاص٠ٍٟ .0

ِٓ اعً ِٛاعٙخ  رفشع ص٠بدح فٟ ئٞ الزظبد ػٍٝ رٛع١ٗ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌزٛعؼ١خ ٚوزٌه اٌّب١ٌخ

 .أص١شاد اٌّذ١ٔٛ٠خ اٌخبسع١خ ف١زشرت ػ١ٍٗ ص٠بدح ِؼذلاد اٌزؼخُر

ػبٔٝ الالزظبد اٌجشاص٠ٍٟ ِٓ أصِبد ػٍّذ ػذ٠ذح ٚاخزلالاد فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ثغجت اٌزّغه  .2

ٚلذ فشػذ ٘زٖ الأصِبد ػٍٝ  ،ثٕظبَ عؼش اٌظشف ثبػزجبسٖ اٌّلار اٌشئ١ظ ٌّٛاعٙخ اٌزؼخُ

ظش فٟ عؼش اٌظشف ٚرؾش٠شٖ ِّب أدٜ ئٌٝ ص٠بدح رمٍجبد أعؼبس ِزخزٞ اٌمشاس الالزظبدٞ ئػبدح إٌ

 ٚاٌزٛعٗ ٔؾٛ ع١بعخ اعزٙذاف اٌزؼخُ. ،(1998اٌظشف ٚلاع١ّب ثؼذ أصِخ اٌؼٍّخ ػبَ )

ارغٗ الالزظبد اٌجشاص٠ٍٟ ٔؾٛ ص٠بدح رؾش٠ش اٌزغبسح فٟ ِطٍغ الأٌف١خ اٌضبٌضخ ٚ٘زا ِب عؼً الالزظبد  .2

ٓ ِضا٠ب الأفزبػ ٚاٌزؾشس الالزظبدٞ سغُ اٌؼمجبد اٌزٟ ٠ٛاعٙٙب اٌجشاص٠ٍٟ ٠غزفبد ٌٚٛ ثشىً ثغ١ؾ ِ

 .ِضً رمٍجبد أعؼبس اٌظشف ٚػغض اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ

ٕ٘بٌه رأص١شاد ؽشد٠خ ٌؼشع إٌمٛد فٟ ِؼذلاد اٌزؼخُ ٚػغض اٌّٛاصٔخ فبلأصِبد اٌزٟ ِش ثٙب  .2

اٌّٛاصٔخ ٚرشرت  الالزظبد اٌجشاص٠ٍٟ فشػذ ػ١ٍٗ رجٕٟ ع١بعخ ٔمذ٠خ رٛعؼ١خ ثغ١خ رخف١غ ػغض

 .ػٍٝ رٌه ص٠بدح ِؼذلاد اٌزؼخُ

 :انًقخشحاث .ثاَيا  

ئْ رخٍٟ اٌجشاص٠ً ػٓ ٔظبَ عؼش اٌظشف اٌضبثذ ٚرجٕٟ ع١بعخ ٔمذ٠خ ِزؾشسح أدٜ ئٌٝ ص٠بدح ِفشؽخ  .0

فٟ رمٍجبد أعؼبس اٌظشف ٚثبٌزبٌٟ ػٍٝ اٌغٍطخ إٌمذ٠خ رجٕٟ رذخلاد أزمبئ١خ ٌٍزخٍض ِٓ 

 .ؼبس اٌظشف ٚاٌزٟ لذ رفشً اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌّغزٙذفخالأؾشافبد اٌىج١شح فٟ أع

٠ؼذ الالزظبد اٌجشاص٠ٍٟ ِٓ الالزظبداد اٌّضمٍخ ثبٌذ٠ْٛ ٌزٌه ػٍٝ ِزخزٞ اٌمشاس الالزظبدٞ ٌٍجٍذ  .2

اٌّؼٕٟ اٌزشو١ض ػٍٝ رخف١ف ػتء اٌّذ١ٔٛ٠خ ػجش رٛع١ٗ الاعزضّبساد اٌّؾ١ٍخ ٚالأعٕج١خ فؼلا ػٓ 

 .ٔؾٛ اٌمطبػبد راد إٌبرظ اٌؾذٞ اٌّشرفغ ٌؼٕبطش الإٔزبط اٌؾٛافض ٚالإػفبءاد اٌؼش٠ج١خ

اٌّذفٛػبد ٚاٌزٟ رؼذ إٌٛاح اٌشئ١غخ ٌّخزٍف الأصِبد  اٌزشو١ض ػٍٝ ِؼبٌغخ الاخزلالاد فٟ ِٛاص٠ٓ .2

اٌزٟ رّش ػٍٝ الالزظبد اٌجشاص٠ٍٟ ٠ٚزغٍٝ رٌه ثض٠بدح دسعخ الأفزبػ ٚدػُ اٌظٕبػبد اٌّخزٍفخ 

اٌزٕبفغ١خ ٌٙب فٟ الأعٛاق اٌخبسع١خ ِّب ٠مٛع وض١ش ِٓ اٌؼغض فٟ ٚرشغ١ؼٙب ػٍٝ سفغ اٌمذسح 

ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ِٚٓ صُ ٠ؾذ ِٓ اٌّذ١ٔٛ٠خ اٌخبسع١خ ٠ٚغؼً اٌزؼبًِ ِغ ٘زٖ اٌّشىٍخ ٠جذٚ أِشاً فٟ 

 .ِزٕبٚي ا١ٌذ

رؾف١ض ٚرؼجئخ الادخبساد اٌّؾ١ٍخ فؼلاً ػٓ رشغ١غ اٌغبٔت اٌّظشفٟ ١ٌؼضص إٌّٛ الالزظبدٞ ٚ٘زا   .2

 ٌّٛاعٙخ ِٚىبفؾخ اٌزؼخُ.ذ ِذخلاً سئ١غبً ٌزخف١ف ػتء اٌّذ١ٔٛ٠خ ِٚغبٔذح اٌغ١بعخ اٌّزجؼخ ٠ؼ
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 انًصادس 

 اولا . انًصادس انعشبيت:

 .222 ؼذداٌ ،اٌؾٛاس اٌّزّذْ ،ٌّذ١ٔٛ٠خ اٌخبسع١خ ٚاٌؼٌّٛخ ،(2222، )ػجذ اٌغلاَ ،أد٠ت .0

 .ٚاٌزٛص٠غ، طٕؼبءالأ١ِٓ ٌٍٕشش  ،2ِمذِخ فٟ الالزظبد اٌىٍٟ، ؽ ، (2202)، الأفٕذٞ، محمد أؽّذ .2

 إٌمٛد ٚاٌجٕٛن، ثغذاد. ،(0992)، اٌذ١ٌّٟ، ػٛع فبػً ئعّبػ١ً .2

أصش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ ّٔٛ ِؼذلاد اٌزؼخُ فٟ ثٍذاْ (، 2220) ،اٌغجؼبٚٞ، ػجذ الله خؼش ػجطبْ .2

 ، عبِؼخ اٌّٛطً.2222-0902ٔب١ِخ ِخزبسح ٌٍّذح 

 ،25 ِغٍذ اٌذٌٟٚ،إٌمذ  طٕذٚق ٚاٌز١ّٕخ،غٍخ اٌز٠ًّٛ ِب ٘ٛ اٌزؼخُ، ِ ،(2202) ،اٚٔش، ع١ذا .2

 .2 ػذد

 .٧٦٠٢ِب٠ٛ  ٧٠ ،٦٢:٧٠رؾذ٠ش:  آخش-ِفَٙٛ اٌزؼخُ ٚأٔٛاػٗ  ِغذ، خؼش، .5

 خ، عبِؼ5ؽ ٚإٌشش،اٌّغ١شح ٌٍزٛص٠غ  اٌىٍٟ، داسِجبدب الالزظبد  ،(2202)، ؽغبَ ػٍٟ، داٚد .2

 .اٌجٍمبء

د ٚاٌّظبسف ٚاٌّبي، داس اٌّؼشفخ اٌغبِؼ١خ، الزظبد٠بد إٌمٛ ،(0995)، ش١ؾخ، ِظطفٝ سشذٞ .0

  الإعىٕذس٠خ.

 عبِؼخ ،اٌّذ١ٔٛ٠خ اٌخبسع١خ فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ ، ئشىب١ٌخ(2200فٛص٠خ، ) عؼفشٞ، ؽ١ٍّخ، ػض٠ضٞ، .9

 ئدساس.-اؽّذ دسا٠خ

ل١بط أصش اٌزؼخُ ػٍٝ ثؼغ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ )عؼش اٌظشف،  ،(2200)، ؽٍؾخ محمد، .02

و١ٍخ اٌؼٍَٛ  ،عبِؼخ أثٟ ثىش ثٍمب٠ذ ،‎0922-2202ثبٌغضائش اٌفزشح اٌّّزذح  دٞ(الالزظبإٌّٛ 

 .ٚاٌزغ١١ش ٚاٌؼٍَٛ اٌزغبس٠خالالزظبد٠خ 

اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚدٚس٘ب فٟ ِؼبٌغخ الاخزلالاد  ،(2202)، ِغؼٛد، سػٛاْ، ػجبط، ثٓ ساثؼ .00

لزظبد٠خ اٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ ٍَٛ الا، و١ٍخ اٌؼاٌج٠ٛشح-اٌٚؾبطالالزظبد٠خ فٟ اٌغضائش، عبِؼخ آوٍٟ ِؾٕذ 

 .اٌز١غ١ش

اعزخذاَ أعٍٛة اعزٙذاف اٌزؼخُ فٟ اٌذٚي إٌب١ِخ ٚئِىب١ٔخ رطج١مٗ ، (2202)، رٛف١ك١ِظ  ِغٍُ، .02

 .الالزظبد رشش٠ٓ، و١ٍخعبِؼخ  عٛس٠خ،فٟ 

 اٌخبسعٟ فٟ اٌغٛداْ فٟ اٌفزشح اٌذ٠ٓاٌّإصشح ػٍٝ  (، اٌؼٛا2222ًِ) ،٘بسِْٕٚبي ؽغٓ محمد  .02

 .(الإعلا١ِخعبِؼخ أَ دسِبْ  ،ِٕشٛسح غجش ِبعغز١شسعبٌخ  )اٌخشؽَٛ، ،0920-2222

 : 2222Encyclopedia Britannica ثش٠زب ٔىبِٛعٛػخ  .02

https://www.britannica.com/topic/inflation-economics 
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 د دٌٚخ اٌجشاص٠ًعذٚي ث١بٔب: (0ٍّؾك )اٌ

ل ازي لالبر ازي لالبر ازي لالبر ازي لالبر ازي لالبر ازي لالبر ازي لالبر ازي لالبر ازي البر

BRABRABRABRABRABRABRABRABRA

ي عام 2010(
 
ريكي ف (إجمالي الناتج المحلي )بالأسعار الثابتة للدولار الأم ي )% من إجمالي الدخل القومي (أرصدة الدين الخارجر ي التدفقات الوافدة )% من إجمالي الناتج المحلي

 
، صاف ي المباشر (الاستثمار الأجنبر كميش إجمالي الناتج المحلي )% سنويا(التجارة )% من إجمالي الناتج المحلي (التضخم، معامل ت ة(تعداد السكان، الإجماليالمعروض النقدي بمعناه الواسع )% من إجمالي الناتج المحلي ، متوسط الفبر ريكي نصيب الفرد من التجارةسعر صرف رسمي )عملة محلية مقابل الدولار الأم

NY.GDP.MKTP.KDDT.DOD.DECT.GN.ZSBX.KLT.DINV.WD.GD.ZSNE.TRD.GNFS.ZSNY.GDP.DEFL.KD.ZGFM.LBL.BMNY.GD.ZSSP.POP.TOTLPA.NUS.FCRF100%T/100T/100*GDPT/P

1.19E+1226.755490.21409215.161762700.44230.394511.49E+082.96E-051000.1516181.8E+111210.476

1.21E+1220.588230.18296116.59092414.236335.02961.52E+080.0001761000.1659092E+111321.153

1.2E+1232.957250.51447919.25334968.184360.932411.54E+080.0019531000.1925332.31E+111500.174

1.26E+1233.852930.29511319.599322001.34893.658851.57E+080.0382771000.1959932.47E+111571.984

1.33E+1228.467230.55042719.332912302.84144.493431.59E+080.6646841000.1933292.56E+111606.866

1.38E+1221.239340.63160916.9844689.4974432.448551.62E+080.9176671000.1698452.35E+111450.486

1.41E+1221.968561.47596515.6355918.4577835.118481.65E+081.00511000.1563562.21E+111343.256

1.46E+1223.272022.22486516.576217.72902336.965131.67E+081.0779921000.1657622.42E+111449.564

1.47E+1229.314093.69481716.438584.92436239.331731.7E+081.1605171000.1643862.41E+111420.503

1.47E+1243.148074.73549220.982178.01050142.811051.72E+081.8139331000.2098223.09E+111794.83

1.54E+1238.098085.03412922.639765.60606546.486591.75E+081.8294231000.2263983.48E+111993.013

1.56E+1242.489894.15212726.936298.22509458.636171.77E+082.3496321000.2693634.2E+112371.559

1.61E+1247.246733.2653227.618369.79811255.004981.8E+082.9203631000.2761844.44E+112473.179

1.63E+1243.638021.81312128.1403814.0910256.526361.82E+083.0774751000.2814044.58E+112516.828

1.72E+1233.976772.71638129.678257.75206156.332071.84E+082.9251191000.2967835.1E+112773.741

1.77E+1221.754721.73390127.08687.43122560.133041.86E+082.434391000.2708684.81E+112582.839

1.85E+1217.99231.74949326.04176.77427463.249781.88E+082.1753271000.2604174.8E+112553.577

1.96E+1217.437683.19089525.292616.43903868.35921.9E+081.9470581000.2529264.95E+112603.503

2.06E+1215.895932.99066327.257578.77855370.489451.92E+081.8337671000.2725765.61E+112919.523

2.05E+1217.27781.88845622.105987.31348376.090421.94E+081.9994281000.221064.54E+112342.125

2.21E+1216.460713.72995622.772188.42333874.219381.96E+081.7592271000.2277225.03E+112570.123

2.3E+1215.851333.91511323.934418.31856576.825291.98E+081.6728291000.2393445.5E+112783.048

2.34E+1218.326693.75502225.114297.94317979.052861.99E+081.9530691000.2511435.88E+112949.869

2.41E+1219.839083.04152425.785987.5045478.626532.01E+082.1560891000.257866.22E+113092.637

2.42E+1223.106513.57142624.685417.8467181.906562.03E+082.3531000.2468545.98E+112950.205

2.34E+1230.729893.59214526.953647.56617588.069632.04E+083.3271000.2695366.3E+113081.113

2.26E+1230.908974.13736224.53378.10360493.821142.06E+083.4911000.2453375.55E+112690.359

2.29E+1226.824723.33934624.327713.63738193.090092.08E+083.1911000.2432775.57E+112681.332

2.32E+1230.441564.14549429.397783.2854495.276892.09E+083.6541000.2939786.82E+113257.189 


