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 :انًسزخهص

الاداء  عٛدحٚاٌّب١ٌخ اٌزٟ رؼجش ػٓ  الالزظبد٠خؽذ اٌّإششاد أ٠ؼزجش عؼش اٌظشف ِٓ   

عٛء وبٔذ ٌذٚي، ٠ّٚضً عؼش اٌظشف اٌّشرىض ٌىض١ش ِٓ الزظبد٠بد ا الالزظبدٞ لأٞ دٌٚخ،

فٟ ِٕٙب ٔمذ٠خ لاع١ّب اٌؾذ٠ضخ بد ع١بعٌزٌه رطّؼ ِؼظُ دٚي اٌؼبٌُ لاعزخذاَ ٚ ٔب١ِخ، أِزمذِخ 

عٛء  ادٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ، رؾذ٠ذ ٌذساعخ ف١ّٟخ اأ٘ٚرّضً شاس فٟ اعؼبس اٌظشف، رؾم١ك الاعزم

وضٞ ثؼذ فٟ اٌؼشاق ِٓ لجً اٌجٕه اٌّش اعزخذِزٗ اٌز١ٟذ٠خ ِٕٙب اٚ الادٚاد اٌّغزؾذصخ، وبٔذ اٌزمٍ

 ْ اعزخذاَ الادٚادأوذ اٌذساعخ أؽ١ش (، ١ٙلاد اٌمبئّخاٌزغ ،ِضاد اٌؼٍّخٚاٌّزّضٍخ فٟ )، 2003ػبَ 

 اٌّزّضٍخ فٟ خ،الا٘ذاف اٌشئ١غ ئٌِٝٓ اٌٛطٛي  اٌّغزؾذصخ ِٓ لجً اٌجٕه اٌّشوضٞ رّىٕٗاٌى١ّخ ٚ

ؽ١ش أخفغ ِؼذي  ػٍٝ عّٛػ اٌزؼخُ، ٚاٌغ١طشحمشاس فٟ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس، رؾم١ك الاعز

 فٟ ٔغجٟ اعزمشاس رؾم١ك ئٌٝٚ٘زا ادٜ ، 2013ػبَ % 9.1 ئٌٝ 2003% ػبَ 5.33 اٌزؼخُ ِٓ

ار ؽذدد وً ِٓ رط ثٕبء ػٍٝ إٌظش٠خ الالزظبد٠خ، رُ ط١بغخ إٌّٛ ٚلذ اٌؼبَ ٌلأعؼبس، اٌّغزٜٛ

اٌخظُ وّزغ١شاد رفغ١ش٠خ ٌٍّزغ١ش  اػبدح ٚعؼشالاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ ٚػ١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛؽخ 

ْ ٕ٘بن رىبًِ ِشزشن ٚػلالخ رٛاص١ٔٗ ؽ٠ٍٛخ أ ٚأظٙشد ٔزبئظ الاخزجبسؼش اٌظشف. اٌّؼزّذ ع

صجذ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ ٚاؽذح فمؾ أ ،الاعً ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚث١ٓ ِؼذي عؼش اٌظشف

ِب ِٓ اُ٘ اٌّمزشؽبد اٌزٟ خشط ثٙب اٌجبؽش أ الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ ٚعؼش اٌظشف. ث١ٓ ٚثبرغبٖ ٚاؽذ

د ِٓ ٚاٌغٕذا اٌؾٛالاد١خ فٟ اٌؼشاق ِٓ خلاي ؽشػ فٟ رفؼ١ً ٚرٕش١ؾ عٛق الاٚساق اٌّب٠ٌٛطٟ 

فٟ ظً الادٚاد طؾزٙب ِٓ ػذِٗ  ٘زٖصش ِٓ أ ٚاٌزأوذٌٚزؾمك لجً اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ، 

اعٍٛة اٌزؾ١ًٍ  ئٌٝفمذ اػزّذ اٌجبؽش إٌّٙظ اٌىّٟ اػبفخ  ؼٍِٛبد ٚاٌج١بٔبد اٌزٟ ؽظً ػ١ٍٙباٌّ

 .(2019-1990ٌذٌٚخ اٌؼشاق ٌٍّذح )اٌم١بعٟ 
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Abstract:  

  The exchange rate is one of the economic and financial indicators that express 

the quality of the economic performance of any country, and it represents the exchange 

rate based on many economies, whether developed or developing, so most countries of 

the world aspire to use monetary policy, especially modern ones, to achieve stability in 
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exchange rates. The importance of the study is to determine the monetary policy tools, 

whether they were the traditional ones or the new ones, which were used in Iraq by the 

Central Bank after 2003, which are represented in (Currency Auction, Existing 

Facilities), where the study confirmed that the use of quantitative and innovative tools 

by The Central Bank was able to reach the main objectives, achieve stability in the 

general level of prices, and control the rampant inflation, as the inflation rate decreased 

from 5.33% in 2003 to 9.1% in 2013, This led to achieving relative stability in the 

general level of prices, and then determining stability in exchange rates, and the model 

was formulated based on economic theory, as the legal reserve, open market operations 

and the discount rate were determined as explanatory variables for the approved 

variable exchange rate, and the test results showed that There is a joint integration and a 

long-term equilibrium relationship between the monetary policy variables and the 

exchange rate, and it has been proven that there is only one causal relationship in one 

direction between the legal reserve and the exchange rate. As for the most important 

proposals that the researcher came up with, he recommends activating and revitalizing 

the stock market in Iraq by offering remittances and bonds. by the Central Bank of Iraq, 

In order to verify and verify the effect of these tools, their validity or not in light of the 

information and data obtained, the researcher adopted the quantitative approach in 

addition to the method of theoretical analysis of the State of Iraq for the period (1990-

2019). 

Keywords: monetary policy, exchange rate, central bank, ARDL model 

  انًمذيخ

رؾم١ك  اٌذٚي فٟ باٌزٟ رؼزّذ٘ ُ٘ اٌغ١بعبد الالزظبد٠خأِٓ ث١ٓ  رؼزجش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ  

ا  ِّب عؼٍٙب رشىً ؽملاا  ّخزٍفخ،ا٘ذافٙب اٌ  ثبعزّشاس ٚرزؼشع ٚاٌذساعبد،ٌىض١ش ِٓ اٌجؾٛس  خظجب

ٚػذَ ظً الاصِبد إٌمذ٠خ  فٟ ِذاسعُٙ،ٚاٌزط٠ٛش ِٓ عبٔت الالزظبد٠ٓ ػٍٝ اخزلاف  ٌلإػبفخ

اٌذساعخ  ٘زِٖٚٓ ٕ٘ب رجؾش  ح(اٌؼبٌُ خبطخ فٟ اٌغٕٛاد الاخ١ش الالزظبدٞ اٌزٞ شٙذٖ الاعزمشاس

 دٚارٙبأِٚذٜ ِغبٔذح اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٓ ؽش٠ك ، ف١ٗ اٌّإصشحش اٌظشف ٚاٌؼٛاًِ ِٛػٛع عؼ

اٌّغزؾذصخ الأدٚاد  (اٌّفزٛؽخد اٌغٛق ػ١ٍّب-اٌخظُ اػبدح عؼش-اٌزم١ٍذ٠خ )الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ

 .عؼبس اٌظشف فٟ اٌؼشاقأم١ك رؾذ٠ذ فٟ رؾ، (اٌزغ١ٙلاد اٌمبئّخ-)اٌزشش٠ؼبد اٌمب١ٔٛٔخ

الاعزمشاس  ٚرأص١ش٘ب فٟ رؾم١ك ٟ ث١بْ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚادٚارٙب،ف اٌجؾش١ّ٘خ أٍذ رّض :انجحث هًٍخأ

ادٚارٙب )اٌى١ّخ ٚرٛػ١ؼ اٌذٚس اٌزٞ رّبسعٗ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ِٓ خلاي إٌمذٞ ٌغؼش اٌظشف، 

 (.2019-1990اٌذساعخ )عؼبس اٌظشف فٟ اٌؼشاق خلاي فزشح أ( فٟ اٌزأص١ش فٟ رؾذ٠ذ ٚاٌّغزؾذصخ

ئر رؼزّذ  .الالزظبد٠خرزّضً فٟ رؾذ٠ذ الأدٚاد الأوضش فبػ١ٍخ فٟ رؾم١ك الأ٘ذاف  :ثانجحيشكهخ 

ٌغ١بعخ ػ١ٍّبد  لا ٠ّىِٓشٚٔخ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٍٝ رطٛس ا١ٌٙىً الالزظبدٞ ٌٍجٍذ ِؾً اٌذساعخ، ئر 

 .زطٛسحاٌغٛق اٌّفزٛؽخ أْ رىْٛ فؼبٌخ فٟ ظً غ١بة أعٛاق ِب١ٌخ ِ

اٌذٌٚخ لإداسح  رّزٍىٙب اٌزْٟ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ِٓ اُ٘ اٌغ١بعبد ٠زّضً فٟ ث١بْ ا :نجحثهذف ا

ٚأّ٘ٙب  ،غ١بعخ فٟ رؾم١ك الأ٘ذاف إٌّشٛدحأر رمَٛ اٌذٌٚخ ِٓ خلاي أدٚاد ٘زٖ اٌ اٌمِٟٛ،الالزظبد 

مك فٟ اٌؼشاق ِٚٓ خلاي ادٚارٙب أْ رؾ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اعزطبػخ اٌظشف، فمذثغؼش  الاعزمشاس

 .فٟ اٌؼشاق خلاي ِذح اٌذساعخٌظشف فٟ اعؼبس ا (ِٚغزمش ،)صبثذٌٛخ ِغز٠ٛبد عذ٠ذح ِٚمج
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 :ث١ٕذ اٌذساعخ ػٍٝ ػذح فشػ١بد :فشضٍبد انجحث

 ٕ٘بن ػلالخ دا١ٌخ ث١ٓ أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚأعؼبس اٌظشف. .1

 رزأصش أعؼبس اٌظشف ثبٌغ١بعبد إٌمذ٠خ ػٕذ رخٍفبد عبثمخ. .2

 ٠خ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ٚاٌمظ١ش.رزأصش أعؼبس اٌظشف ثّزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ .3

 ّؾٛس إٌظشٞ رُ ِٓ خلاٌٗاٌ وللأا ،فٟ ٘زٖ اٌذساعخ ػٍٝ ِؾٛس٠ٓ الاػزّبدرُ  :انجحث ينهجٍخ

٠زؼّٓ  انثبنًٚاٌّؾٛس ٚرأص١ش٘ب فٟ رؾذ٠ذ عؼش اٌظشف،  ؼبػ رأص١ش ادٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ،ئ٠

ٕمذ٠خ ػٍٝ عؼش اٌظشف، ١بعخ اٌإٌّٙظ الاؽظبئٟ ٚاٌم١بعٟ فٟ ث١بْ رأص١ش الادٚاد اٌى١ّخ ٌٍغ

 غ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ.اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّز ٚئ٠ؼبػ

 نهسٍبسخ اننمذٌخ وسعش انصشف نًفبهًًٍاواننظشي  الإطبس

ظٙشح  اٌؾذ٠ضخ اٌزٟ الالزظبد٠خ اٌّفب٠ُ١٘ؼذ ِفَٙٛ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ِٓ يفهىو انسٍبسخ اننمذٌخ: أولاً. 

ا رمذِ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ذدٚشٙ ػشش،فٟ اٌمشْ اٌزبعغ  اْ رؼّٕذ  ثؼذفٟ اٌمشْ اٌؼشش٠ٓ،  ٚرطٛساا  ب

ٔز١غخ اٌزمٍجبد الالزظبد٠خ اٌّزىشس اٌزٟ ؽً وض١ش ِٓ اٌّشبوً الالزظبد٠خ،  ِغبلاد اٚعغ فٟ

ؽٛي ٚظبئفٙب ٚا٘ذافٙب، فمذ ػشفٙب  رّؾٛسٖٕٚ٘بن ػذح ِفب١ُ٘ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ شٙذ٘ب اٌؼبٌُ، 

ؽغُ ٚرشو١ت  ثٗ اٌؾىِٛخ ِٓ ػًّ ٠إصش ثظٛس فؼبٌخ ِٓ رمَٛ ِب)) (Bash .L.G)الالزظبدٞ 

ػٍّخ اٚ ٚدائغ اٚ عٕذاد  اٌغ١ش ِظشفٟ عٛء وبٔذاٌّٛعٛداد اٌغبئٍخ اٌزٟ ٠ؾزفع ثٙب اٌمطبع 

ِغّٛػخ ِٓ الاعشاءاد ٚالأشطخ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٟ٘ ذ وّب ػشف(. 2: 2019، )ؽغْٛؽى١ِٛخ(( 

ٟ رٕظ١ُ ٚاداسح اٌىزٍخ إٌمذ٠خ ٚاٌزؾىُ فٟ ػشع إٌمٛد ِٓ اعً اٌزٟ رّبسعٙب اٌغٍطخ إٌمذ٠خ ف

(، 167 :2018ً ٚالاعؼبس )اٌش١جبٟٔ، ػٍٝ اٌذخ ٌٍزأص١شرؾم١ك الا٘ذاف الالزظبد٠خ اٌزٟ رغؼٝ 

اْ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ رشًّ )) (Enzig) ٕٚ٘بن رؼش٠ف شبًِ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌزٞ ٚػؼٗ الالزظبدٞ

٠ٚشٜ اخشْٚ ، فٟ إٌظبَ إٌمذٞ(( اٌزأص١ش ئٌٌٝغ١ش ٔمذ٠خ اٌزٟ رٙذف ع١ّغ الاعشاءاد إٌمذ٠خ ٚا

ػٍٝ ػشع إٌمذ ٚاٌزٟ رإصش أ رطش اٌزْٟ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ رؼٕٟ ِزبثؼخ اٌزغ١شاد ئوبٌّذسعخ اٌىٕض٠خ 

وضش اٌّفب١ُ٘ أ ِٓ ٠ٚؼزجش ،عؼش اٌفبئذح فٟ الاعٛاق اٌّؾ١ٍخ رأص١شٌٕشبؽ الالزظبدٞ ِٓ خلاي أػٍٝ 

د إٌمذ٠خ ءا( ٟٚ٘ رّضً ؽضِخ ِٓ الاعشاp-Einzngغ١شا ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌزٞ لذِٗ )شّٛلا ٚرف

ا٘ذاف  رؾم١ك ئٌٝد غ١ش ٔمذ٠خ رغؼٝ ءااٌٛطٛي ٌلأ٘ذاف إٌمذ٠خ ٚاٌغ١ش ٔمذ٠خ ٚاعشا اٌزٟ رغزٙذف

 (6: 2009 ،)اٌشذٚد .ٔمذ٠خ

اعزخذاَ  ٘ذافُٙ ِٓ خلايأ١ك ٠ؼًّ ٚاػؼٛا اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٍٝ رؾم :ادواد انسٍبسخ اننمذٌخثبنٍبً. 

ُ٘ ٘زٖ الادٚاد اٌى١ّخ )غ١ش ِٚٓ أ٘ذافٙب إٌٙبئ١خ، إٌٔمذ٠خ ٌزؾم١ك دٚاد ِؼ١ٕٗ رغزخذِٙب اٌغٍطبد اأ

 ئٌٝػبفخ ، أاٌخظُ اػبدح عؼش، خ١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛؽٚػ، ٟٚاٌّزّضٍخ الاؽز١بؽٟ اٌمبٔٛٔ( حششّجباٌ

اٌّظشف١خ ِغ اٌّظبسف الاخشٜ ٌزط٠ٛش  لزٗاٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ػٍٝ ط١بغخ ػلالذَ اٌجٕه أرٌه 

دٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌغشع ِٕٙب أدٚاد عذ٠ذح ِٓ أعٛق اٌّبي ٚرٌه ِٓ خلاي الاػزّبد ػٍٝ 

دٚاد اٌّغزؾذصخ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ، ُ٘ الاأِٚٓ ، إٌمذ٠خ اؽذاس ١ِضاد ٚػًّ رط٠ٛش اٌغٛق

٘ذاف ، ٌزؾم١ك الأزّبد ػٍٝ اٌّضجذ الاعّٟاػ ػبفخ ئٌٝئ ،ِٚضاد اٌؼٍّخ الاعٕج١خ-ئّخاٌزغ١ٙلاد اٌمب

فٟ اداسح عٛق اٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ  فؼبٌخ دٚادأاٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ  ٚلذ ارخزإٌّشٛدح. 

 .(4: 2011طبٌؼ،)
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 )انكًٍخ(: الادواد انزمهٍذٌخثبنثبً. 

 شوضّٞجبششح اٌزٟ رّىٓ اٌجٕه اٌّاٌداح اؽذٜ اٌٛعبئً غ١ش رشىً ٘زٖ الأ الاحزٍبطً انمبنىنً: .1

ٚاٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ِخٛي  ،ػٍٝ ؽغُ الائزّبْ اٌّمذَ ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌزأص١شاٌؼشالٟ ِٓ 

 ذوّب اػط١زٟ ٠فشػٙب ػٍٝ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ، طلاؽ١بد رؾذ٠ذ و١ّخ اٌّٛعٛداد اٌلب١ٔٛٔب 

 ؽذدٖ ٚلذؽٟ ؽغت ِزطٍجبد اٌٛػغ الالزظبدٞ، طلاؽ١بد ٌٍجٕه اٌّشوضٞ رغ١ش ٔغجخ الاؽز١ب

ٚٚفمب ٌٙزٖ (. 40: 2016، ػبدي)اٌؼشالٟ، % ؽغت رؼ١ٍّبد اٌجٕه اٌّشوضٞ 20 ٕغجخ ثّمذاساٌ

ػٍٝ خٍك  داح فبْ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ٠زّىٓ ِٓ اٌزؾىُ فٟ ِمذسح اٌّظبسف اٌزغبس٠خالأ

رخف١غ ػشع إٌمذ ٚرٌه ٌٍؾذ ِٓ لذسح  ئٌٝاٌّشوضٞ  فبرا عؼٝ اٌجٕهٚرمذ٠ُ الائزّبْ، اٌٛدائغ 

سفغ ٔغجخ الاؽز١بؽٟ  ئٌٝ أػٍٝ ِٕؼ الائزّبْ فبْ اٌجٕه اٌّشوضٞ عٛف ٠ٍغ اٌزغبس٠خ اٌّظبسف

ع١ٍغأ  اٌؾبٌخ ٘زٖٔٗ فٟ أص٠بدح ػشع إٌمذ ف را عؼٝ اٌجٕه اٌّشوضٞ ئٌٝئِٓ رٌه ٚاٌؼىظ اٌمبٟٔٛٔ، 

 الائزّـبْؼ ـٝ ِٕـبس٠خ ػٍـبسف اٌزغـظرخف١غ ٔغجخ الاؽز١بؽ اٌمبٟٔٛٔ ٌض٠بدح لذسح اٌّ ئٌٝ

 (.169: 2018، ج١جٟ)اٌش

ؽغُ اٌغ١ٌٛخ  داح ِٓ اٌزأص١ش ػ٠ٍٝزّىٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ ِٓ خلاي ٘زٖ الأعًهٍبد انسىق انًفزىحخ:  .2

فٟ ا٢عبي اٌمظ١شح فٟ اٌغٛق إٌمذ٠خ ِٓ خلاي ث١غ  ،ِٚٓ اٌزأص١ش ػٍٝ اعؼبس اٌفبئذح ،اٌّظشف١خ

الاداح ثّفِٙٛٙب  ثٙزٖٞ ٌُ ٠ؼًّ ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ اْ اٌجٕه اٌّشوض ،ٚششاء ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ

ث١غ اٌغٕذاد اٌؾى١ِٛخ الاداح  ٘زٖفمذ ِبسط ِٓ خلاي ، 2004ؽزٝ ػبَ  رأع١غٗ ِٕزاٌزم١ٍذٞ 

س اٌمبْٔٛ ْ ٕ٘بن رؾٛي فٟ ٘زٖ الاداح ثؼذ طذٚأ الاد اٌخض٠ٕخ فٟ اٌغٛق الا١ٌٚخ فمؾ، ٚؽٛالا

طً ػٍٝ بغ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ اٌؾٚاٌزٞ اعبص ثؼ١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛؽخ ِاٌغذ٠ذ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ 

لاد اٚي ِضاد ٌؾٛأؽ١ش ال١ُ  18/7/2004رظش٠ؼ ِٓ لجٍخ ثّٛعت اٌمبْٔٛ اٌّظشفٟ ٚفٟ 

١ّ٘خ ػ١ٍّبد أٚرجشص  .(12: 2018، )ؽغٓ% ع٠ٕٛب 8.6اٌخض٠ٕخ ٌغّٙٛس٠خ اٌؼشاق ثغؼش فبئذح 

فبٔٗ  ،ٍّظبسف اٌزغبس٠خبؽ١بد إٌمذ٠خ ٌػٍٝ الاؽز١ رّبسعٗاٌزٞ  اٌزأص١شاٌغٛق اٌّفزٛؽخ ِٓ خلاي 

 ،ػٍٝ و١ّخ الاؽز١بؽ١بد إٌمذ٠خ اٌفبئؼخ ثؾٛصح اٌّظبسف اٌزغبس٠خ اٌزأص١ش٠غزٙذف ِٓ ٚساء رٌه 

 اٌظشٚفلذسح اٌّظبسف ػٍٝ خٍك الائزّبْ ٚؽغت ػٍٝ  اٌزأص١شفٟ ف ثذٚسٖ ذٚاٌزٞ ٠ٙ

 .(172 :2018، اٌش١جبٟٔ) حالالزظبد٠خ اٌغبئذح فٟ اٌجٍذ

 اٌفبئذح اٌزٟ ٠فشػٙب اٌجٕه اٌّشوضٞعؼش اٌخظُ ػٍٝ أٗ  اػبدح ف عؼش٠ؼش انخصى: اعبدح سعش .3

ٚرؼزجش ِٓ اٌّشوضٞ،  ٌخظُ الاٚساق اٌزغبس٠خ اٌزٟ رمذِٙب اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ٌٍؾظٛي ػٍٝ اٌغ١ٌٛخ،

ِٓ لذسح اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ػٍٝ رمذ٠ُ الائزّبْ  الادٚاد اٌزم١ٍذ٠خ اٌزٟ ٠غزخذِٙب اٌجٕه اٌّشوضٞ ٌٍؾذ

اٌزٞ  اٌفبئذحً عؼش اٌخظُ ٠ّٚض (314: 2004، )اٌغ١ذ ػٌٍٟلأفشاد ٚاٌّإعغبد  )اٌمشٚع(

ػٕذِب ٠مَٛ ثّٕؼ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ثبٌغ١ٌٛخ ، شخ١أؽبس دٚسح وّلار اٌّشوضٞ فٟ ئاٌجٕه  ٠فشػٗ

ٌذٜ اٌجٕٛن  رٕظ١ّٗٚ وٕبؽ١خ أصِخ ِمبثً رٌه خظُ اٚساق ِب١ٌخ رمذِٙب اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ وؼّبْ لااٌ

اٌخظُ ٌذٜ اٌجٕه  اػبدح ٘ٛ عؼش ٘زٖ اٌّؼبِلاد ئٌٝ خ٠ٚؾذد اٌجٕه اٌّشوضٞ ٔغج وض٠خ،اٌّش

 الالزظبد٠خاٌخظُ ٌّؼبٌغخ الاخزلالاد  اػبدح ٠غزخذَ عؼش ؽ١ش (75: 2018 ،اٌّشوضٞ )اٌش١جبٟٔ

ٚ اٌزؼخُ فأٔؼبػ الالزظبد ٚاخشاعٗ ِٓ ؽبٌخ اٌشوٛد رؼًّ اٌغٍطخ فٟ ؽبلاد اٌىغبد أ اٌزٟ رؾذس

ص٠بدح ؽغُ  ئٌٝٚفٟ ؽبٌخ ظٙٛس ثٛادس اٌزؼخُ ٔز١غخ ، اٌخظُ أػبدح ٝ رخف١غ عؼشإٌمذ٠خ ػٍ

ٚاٌّإعغبد ف١زذخً اٌجٕه اٌّشوضٞ ثشفغ  ٌلأفشاداٌزٟ رمذِٙب اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ  الائزّبْ )اٌمشٚع(
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 .بْـؼ الائزّـٝ ِٕـبس٠خ ػٍـٛن اٌزغـٕذسح اٌجـٌٍؾذ ِٓ ل اٌخظُ( أػبدح عؼش اٌغ١بعخ )عؼش

  (170: 2018 ،١جبٟٔـ)اٌش

ص٠بدح  ئٌٝدٜ رطٛس ّٚٔٛ اٌؼلالبد الالزظبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ أ نسعش انصشف: نًفبهًًٍاالإطبس بً. ساثع

ثؾ١ش رىْٛ ٕٗ ِب ٠غّٝ اٌزجبدي ث١ٓ اٌؼّلاد، ٚاٌزٞ ٔزظ ػ ي اٌزغبسٞ ث١ٓ ِخزٍف دٚي اٌؼبٌُ،اٌزجبد

اٌٛاؽذح ِٓ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ  ْ ل١ّخ اٌٛؽذحأٞ أاٌّزبعش ثٙب  اٌؼّلادوً ػٍّخ ِمِٛخ ثغ١ش٘ب ِٓ 

ثً ٚؽذح ٚاؽذ ِٓ اٌؼٍّخ ٚ ػذد ِٓ اٌٛؽذاد اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ِمبأٌؼٍّخ الاعٕج١خ، ِمبثً ٚؽذاد ِٓ ا

ْ ل١بَ اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ ث١ٓ دٌٚز١ٓ ٠ٕزظ ػٕخ ِفَٙٛ عؼش أ (281: 2006، )ِؼشٚفالاعٕج١خ 

ْ عؼش اٌظشف ٠ّضً اٚثزٌه فٚاٌزٞ ٠مَٛ ػٍٝ سثؾ اٌغٙبص اٌّظشفٟ ٌجٍذ٠ٓ ِخزٍف١ٓ  ،اٌظشف

ِٚٓ خ ث١ّٕب الاخشٜ عؼش ٌزٍه اٌغٍؼخ، اؽذٜ اٌؼٍّز١ٓ عٍؼ ٚثٙزا رؼذاخشٜ،  ِجبدٌخ ػٍّخ ثؼٍّخ

جبدٌخ اٌؼٍّخ إٌمذ٠خ اٌّؾ١ٍخ خلاي ِب رمذَ ٠ّضً عؼش اٌظشف ػٍٝ أٗ إٌغجخ اٌزٟ ٠زُ ػٓ ؽش٠مٙب ِ

 (ٚلذ ػشفٗ )ع١ّظ سٚثشد (504: 2017، عٕج١خ فٟ فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ )ِشعٟثبٌؼٍّخ إٌمذ٠خ الا

طٛي اٌزٟ رُ زلاف الأعؼش اٌظشف ٘ٛ اٌغؼش إٌغجٟ ٌّجٍغ١ٓ ِٚب ٠زُ رجبدٌٗ ثبٌؼجؾ ٠خزٍف ثبخ

ٚرؼزجش ع١بعخ عؼش اٌظشف ػٓ ِغّٛع  (James, 2004: 2فٟ اٞ ٚلذ ) وأِٛاي أعزخذِٙب

ٚأؼىبط ػٍٝ ٚالغ ٚٔظبَ  شرأص١الاعشاءاد ٚاٌزٛع١ٙبد اٌزٟ رظذس٘ب اٌغٍطبد إٌمذ٠خ ٚاٌزٟ ٌٙب 

٠ؼذ ِفَٙٛ عؼش اٌظشف ٘ٛ ؽٍمخ اٌٛطً ث١ٓ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٚاٌؼّلاد  وّب ،عؼش اٌظشف

ُ٘ الاعظ أرؾذ٠ذ اٌزىب١ٌف ٚالاعؼبس ثغٌٙٛٗ ث١ٓ اٌذٚي فٙٛ ثزٌه ٠ىْٛ ِٓ  ئٌِّٝب ٠ٛدٞ  ،ٜالاخش

  (9: 2005، ٌؼبثذٞاٌزٟ رؼزّذ ػ١ٍٙب اٌؼلالبد الالزظبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ث١ٓ ِخزٍف اٌذٚي )ا

اٌؼٍّخ  ٛاؽذاٌجٍذ داخً اٌ اٌّجبدلاد اٌزغبس٠خ اٌزٟ رّبسط ٔشبؽٙب رغزخذَ انىاع سعش انصشف:

ْ رخزٍف فٟ ٔفظ اٌجٍذ أاٌظشف  لأعؼبس٠ّٚىٓ ص٠غ الاسثبػ ٚاٌفٛائذ، ٚرٛاٌّؾ١ٍخ ٌذفغ اٌزىب١ٌف، 

ّىٓ اٌؾظٛي ػٍٝ ٚثشىً ػبَ غبٌجب ِب ٠لاد ٕٚ٘بن عؼش داخٍٟ ٚعؼش خبسعٟ، فٟ ثؼغ اٌؾب

ثبٌغؼش  ِب ٠غّْٝ ٠ىْٛ عؼش اٌظشف أ٠ّٚىٓ ف اوضش ِلائّخ داخً ؽذٚد اٌذٌٚخ، عؼش اٌظش

شف ـؼش اٌظـْٛ ٌغـذ ٠ىـرٌه لٓ ـذلا ِـثاٌغٛل١خ اٌؾب١ٌخ،  ٟٚ٘ اٌم١ّخٚ اٌم١ّخ إٌمذ٠خ، أاٌفٛسٞ 

ٛسٞ ـاٌفؼش٘ب ـبثً عـبػٙب ِمـخ اٚ أخفـاٌؼٍّبع ـبد اسرفـرٛلؼ ٝـئٌ زٕذـرغٟ ـٚاٌز ،ٍٗـعأخ ـل١ّ

شف اعؼبس اٌظ ثأٔٛاع ِب ٠زؼٍكٚعٛف ٔؼشع ثؼغ اٌّفب١ُ٘ الاعبع١خ فٟ  (15: 2015، ١شـ)اٌجش

ٚعؼش عؼش اٌظشف اٌؾم١مٟ ٚوزٌه عؼش اٌظشف اٌزٛاصٟٔ اٌّزّضٍخ ثغؼش اٌظشف الاعّٟ ٚ

 .اٌظشف اٌفؼٍٟ

ٌٛؽذاد ِٓ اٌؼٍّخ عٕجٟ ٠ٚزّضً فٟ ػذد الأاأ٠ؼب ثغؼش اٌظشف ٠ٚؼشف  :سعش انصشف الاسًً .1

ٚ ثبٌؼىظ ػذد اٌٛؽذاد ِٓ أ ،اٌّؾ١ٍخ اٌزٟ رذفغ ِمبثً اٌؾظٛي ػٍٝ ٚؽذح ٚاؽذ ِٓ إٌمذ الاعٕجٟ

ػٍٝ ٚؽذح ٚاؽذ ِٓ إٌمذ اٌّؾٍٟ، ٚاٌّفَٙٛ الاٚي اوضش ش١ٛػب  اٌؼٍّخ الاعٕج١خ اٌزٟ رذفغ ٌٍؾظٛي

ٚاٌؼشع ػٍٝ رٌه طٍت اٌ ٌمٛح ٠ٚزُ رؾذ٠ذ عؼش اٌظشف الاعّٟ ؽجمب (357: 2012، )الافٕذٞ

اٌغؼش فٟ اٌغٛق اٌظشف فٟ ٌؾظخ ِؼ١ٕخ ٌٚٙزا ٠ّىٓ ٌغؼش اٌظشف اْ ٠زغ١ش رجؼب ٌمٛح اٌؼشع 

ؽ١ش اْ ٘زا اٌغؼش ٘ٛ عؼش اٌؼٍّخ  ك ٔظبَ عؼش طشف اٌّؼزّذ فٟ اٌجٍذ،ٚاٌطٍت اٚ ػٓ ؽش٠

 ١ٓ الاػزجبس لٛح اٌؼٍّخ اٌششائ١خ.اٌغبسٞ اٌزٞ لا ٠أخز ثؼ
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ٔغجخ الاعؼبس الاعٕج١خ ثبٌؼٍّخ  ئٌٝبٔٗ ٔغجخ الاعؼبس اٌّؾ١ٍخ ثبٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ : ثسعش انصشف انحمٍمً .2

وّب ٠ّىٓ رؼش٠فخ ٌغؼش اٌظشف  اٌغٛق اٌؼب١ٌّخ ثبٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ، عؼش اٌغٍؼخ فٟ ئٌٝاٌّؾ١ٍخ 

ؼبس اٌّؾ١ٍخ ِؾذدا ثؼٍّخ ٔغجخ الاع ئٌِٝغزٜٛ اٌغؼش اٌؼبٌّٟ ٌٍغٍغ اٌّزذاٌٚخ  أٗاٌؾم١مٟ ػٍٝ 

 .(16: 2017 ،١ٟ)اٌغبٌجِشزشوٗ 

ثبٌٕغجخ ٌّغّٛػخ  اٌزغ١ش فٟ عؼش طشف ػٍّخ ٠ؼجش ػٓ اٌّزٛعؾ اٌزٞ ٠م١ظسعش انصشف انفعهً:  .3

خ اٚ رطٛس ػٍّخ دٌٚخ ثبٌٕغجخ ٌّغّٛػِٓ اٌؼّلاد الاعٕج١خ فٙٛ ِإشش ٠ذي ػٍٝ ِذٜ رؾغٓ 

ٌؼٍّخ ثٍذ ِب ِمبثً اٌّزٛعؾ اٌؾغبثٟ ٌغؼش اٌظشف اٌؾم١مٟ  أٗٞ أاٌؼّلاد الاعٕج١خ ٌذٌٚخ اخشٜ، 

 (.157: 2017عٕخ ِؼ١ٕخ )سشذٞ،  ئٌٝٔغجخ  لاخشٜاٌؼّلاد ا

ا ٘ٛ عؼش اٌظشف اٌزٞ ٠ىْٛ ِز :سعش انصشف انزىاصنً .4 اٞ اْ ِغ رٛاصْ الالزظبدٞ اٌىٍٟ،  لاصِب

اٌّإلزخ رٛصش ػٍٝ  ،ع١ّخفبٌظذِبد الأ، ِغزمشحالزظبد٠خ  ث١ئخعؼش اٌظشف اٌزٛاصٟٔ ٠غٛد فٟ 

ّغزٜٛ اٌزٛاصٟٔ وزٌه اٌظذِبد اٌؾم١م١خ رإصش ػٍٝ ِغزٜٛ اٌٟ ٚرجؼذٖ ػٓ عؼش اٌظشف اٌؾم١م

٠ٚزُ رؾذ٠ذ ٠ذ اٌّغزٜٛ اٌزٛاصٟٔ ٌغؼش اٌظشف، رؾذ اٌؼشٚسٞاٌزٛاصْ ٌغؼش اٌظشف ٌزا فّٓ 

ْ عؼش اٌظشف أعؼش اٌظشف اٌزٛاصٟٔ ػٓ ؽش٠ك ٔظش٠خ رؼبدي اٌمٛح اٌششائ١خ اٌزٟ رٕض ػٍٝ 

ٚاٌخبسعٟ ٌزٌه فبْ ِفَٙٛ عؼش اٌظشف اٌزٛاصٟٔ ٠ٛافك  ٠زٕبعت ِغ اٌغؼش إٌغجٟ اٌّؾٍٟ

 .(23: 2012، الاعؼبس إٌغج١خ اٌزٟ رؾمك اٌزٛاصْ اٌذخً )خؼش

 نزأثٍش يزغٍشاد انسٍبسخ اننمذٌخ عهى سعش انصشف: انزحهٍم انمٍبسً انجبنت انزطجٍمً

 :رىصٍف أدواد انسٍبسخ اننمذٌخ أولاً.

ِؼذي عؼش ( أُ٘ اٌّمب١٠ظ الإؽظبئ١خ ٌج١بٔبد 1ؼشع اٌغذٚي )٠ :()سعش انصشف الاسًً  .1

 (.2019-1990ٌٍّذح )اٌظشف الاعّٟ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ ِمبثً اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ 

 (: اٌّمب١٠ظ الإؽظبئ١خ ٌج١بٔبد ِؼذي عؼش اٌظشف الاعّٟ فٟ اٌؼشاق1اٌغذٚي )

 1990-2019)ٌٍّذح ) 

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

30 0.3108 1936.000 720.9013 658.6005 

 Eviews-12ِخشعبد اٌجشِغ١خ  -

( أْ ِؼذي عؼش اٌظشف الاعّٟ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ ِمبثً اٌذ٠ٕبس ٠1لاؽع ِٓ اٌغذٚي )  

ا ٌىً دٚلاس، ٚلذ ثٍغ أدٔٝ عؼش طشف خلاي 721اٌؼشالٟ خلاي ِذح اٌذساعخ ثٍغ ) ( د٠ٕبس رمش٠جب

(، فٟ ؽ١ٓ ثٍغ أػٍٝ عؼش طشف 1990ىً دٚلاس ٚرٌه ػبَ )( د٠ٕبس 0.31ٌِذح اٌذساعخ )

( ٔز١غخ اٌغضٚ الأِش٠ىٟ ٌٍؼشاق. ثٍغذ ل١ّخ الأؾشاف 2003( د٠ٕبس ٌىً دٚلاس ٚرٌه ػبَ )1936)

ا دٚلاس ٟٚ٘ ل١ّخ وج١شح رذي 659اٌّؼ١بسٞ ٌّؼذي عؼش اٌظشف خلاي ِذح اٌذساعخ ) ( د٠ٕبس رمش٠جب

( أْ ٠ٚ1زؼؼ ِٓ اٌشىً )الاعّٟ خلاي ِذح اٌذساعخ.  ػٍٝ ٚعٛد رجب٠ٓ وج١ش فٟ عؼش اٌظشف

ا فٟ ِؼذي عؼش اٌظشف ث١ٓ ػبِٟ ) ( صُ ١ٌؼٛد ثؼذ٘ب 2003)ٚ( 2002ٕ٘بن ّٔٛاا عش٠ؼب

 (.2019( صُ ٠جذأ ثبلاعزمشاس ٌغب٠خ )2008ثبلأخفبع ٌغب٠خ ػبَ )
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 (1990-2019(: اٌزطٛس اٌزبس٠خٟ ٌّؼذي عؼش اٌظشف الاعّٟ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح )1اٌشىً )

( أُ٘ اٌّمب١٠ظ الإؽظبئ١خ ٌج١بٔبد ػ١ٍّبد ٠2ؼشع اٌغذٚي ) :(X1)عًهٍبد انسىق انًفزىحخ  .2

 (.1990-2019اٌغٛق اٌّفزٛؽخ اٌٟ لبَ ثٙب اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ٌٍّذح )

 (: اٌّمب١٠ظ الإؽظبئ١خ ٌج١بٔبد ػ١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛؽخ )%( فٟ اٌؼشاق2اٌغذٚي )

 (1990-2019ٌٍّذح ) 

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

30 6.4800 14.5500 10.8140 2.5412 

 Eviews-12ِخشعبد اٌجشِغ١خ  -

( أْ ِزٛعؾ ػ١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛؽخ اٌزٟ لبَ ثٙب اٌجٕه اٌّشوض ٠2لاؽع ِٓ اٌغذٚي )  

ّفزٛؽخ %(، ٚلذ ٚطٍذ أدٔٝ ٔغجخ ٌؼ١ٍّبد اٌغٛق ا10.8ٌاٌؼشالٟ خلاي ِذح اٌذساعخ ثٍغذ ل١ّزٗ )

(، فٟ ؽ١ٓ ثٍغذ أػٍٝ ٔغجخ ٌؼ١ٍّبد اٌغٛق 2016%( ٚرٌه ػبَ )6.48خلاي ِذح اٌذساعخ )

(. ثٍغذ ل١ّخ الأؾشاف اٌّؼ١بسٞ ٌؼ١ٍّبد اٌغٛق 2006%( ٚرٌه ػبَ )14.55اٌّفزٛؽخ )

ا رذي ػٍٝ ٚعٛد ٔٛع ِٓ 2.5412اٌّفزٛؽخ خلاي ِذح اٌذساعخ ) %( ٟٚ٘ ل١ّخ ِٕخفؼخ ٔغج١ب

أْ ٕ٘بن  (2) ٠ٚزؼؼ ِٓ اٌشىًػ١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛؽخ خلاي ِذح اٌذساعخ. اٌزمبسة فٟ ٔغت 

ا فٟ ػ١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛؽخ فٟ ػبَ ) ا ٚاػؾب (، 1990( ػّب وبٔذ ػ١ٍٗ فٟ ػبَ )2017رشاعؼب

 ِّب ٠ؼٕٟ أْ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌٙزا اٌّزغ١ش غ١ش ِغزمشح خلاي ِذح اٌذساعخ.

 
 (1990-2019اٌغٛق اٌّفزٛؽخ )%( فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح ) (: اٌزطٛس اٌزبس٠خٟ ٌؼ١ٍّبد2اٌشىً )
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( أُ٘ اٌّمب١٠ظ الإؽظبئ١خ ٌج١بٔبد عؼش ئػبدح اٌخظُ ٠3ؼشع اٌغذٚي ) :()سعش إعبدح انخصى  .3

 (1990-2019اٌزٞ ٠زمبػبٖ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ٌٍّذح )

 فٟ اٌؼشاق )%((: اٌّمب١٠ظ الإؽظبئ١خ ٌج١بٔبد عؼش ئػبدح اٌخظُ 3اٌغذٚي )

 (1990-2019ٌٍّذح ) 

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

30 2.48 12.69 8.324 3.106 

 Eviews-12ِخشعبد اٌجشِغ١خ  -

ٞ ٠زمبػٙب اٌجٕه اٌّشوض ْ ِزٛعؾ ٔغجخ عؼش ئػبدح اٌخظُ اٌز( أ٠3لاؽع ِٓ اٌغذٚي )  

ذ أدٔٝ ٔغجخ ٌغؼش ئػبدح اٌخظُ %(، ٚلذ ٚط8.324ٍِذح اٌذساعخ ثٍغذ ل١ّزٗ ) خلاياٌؼشالٟ 

(، فٟ ؽ١ٓ ثٍغذ أػٍٝ ٔغجخ ٌغؼش ئػبدح اٌخظُ 1994%( ٚرٌه عٕخ )2.48خلاي ِذح اٌذساعخ )

(. ثٍغذ ل١ّخ الأؾشاف اٌّؼ١بسٞ ٌغؼش ئػبدح اٌخظُ خلاي ِذح 2002%( ٚرٌه عٕخ )12.69)

ا رذي ػٍٝ ٚعٛد ٔٛع ِٓ اٌزمبس3.106اٌذساعخ ) ة فٟ ٔغت عؼش %( ٟٚ٘ ل١ّخ ِٕخفؼخ ٔغج١ب

ا فٟ عؼش ئػبدح ٠ٚ3زؼؼ ِٓ اٌشىً )ئػبدح اٌخظُ خلاي ِذح اٌذساعخ.  ا ٚاػؾب ( أْ ٕ٘بن رشاعؼب

(، ِّب ٠ؼٕٟ أْ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌٙزا 1990( ػّب وبْ ػ١ٍٗ فٟ عٕخ )2017اٌخظُ فٟ عٕخ )

 اٌّزغ١ش غ١ش ِغزمشح خلاي ِذح اٌذساعخ.

 
 (1990-2019اٌخظُ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح )(: اٌزطٛس اٌزبس٠خٟ ٌغؼش ئػبدح 3اٌشىً )

( أُ٘ اٌّمب١٠ظ الإؽظبئ١خ ٌج١بٔبد الاؽز١بؽٟ ٠4ؼشع اٌغذٚي ) :(X3)الاحزٍبطً انمبنىنً  .4

 (.1990-2019اٌمبٟٔٛٔ ٌذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح )

 ( فٟ اٌؼشاق%(: اٌّمب١٠ظ الإؽظبئ١خ ٌج١بٔبد الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ )4اٌغذٚي )

 (1990-2019ذح )ٌٍّ 

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

30 9.6000 15.500 13.4293 1.8124 

 Eviews-12ِخشعبد اٌجشِغ١خ  -
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( أْ ِزٛعؾ الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ اٌّٛدع ٌذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ٠4لاؽع ِٓ اٌغذٚي )  

( %9.6ٟ خلاي ِذح اٌذساعخ )(، ٚلذ ثٍغ أدٔٝ اؽز١بؽٟ لبٔٛٔ%13.43خلاي ِذح اٌذساعخ ثٍغ )

(. ثٍغذ ل١ّخ 1997( ٚرٌه ػبَ )%15.5(، فٟ ؽ١ٓ ثٍغ أػٍٝ اؽز١بؽٟ لبٟٔٛٔ )2019ٚرٌه ػبَ )

( ٟٚ٘ ل١ّخ طغ١شح رذي ػٍٝ %1.81الأؾشاف اٌّؼ١بسٞ ٌلاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ خلاي ِذح اٌذساعخ )

أْ ٕ٘بن ػذَ اعزمشاس ( 4) شى٠ًٚزؼؼ ِٓ اٌاٌزمبسة فٟ الاؽز١بؽ١بد اٌمب١ٔٛٔخ خلاي ِذح اٌذساعخ. 

فٟ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌٙزا اٌّزغ١ش خلاي ِذح اٌذساعخ، ؽ١ش أخز الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ ثبلاسرفبع اٌغش٠غ 

( صُ رجؼٙب فزشح أخفبع عش٠غ 2006-1997( صُ رجؼٗ عٕٛاد اعزمشاس ٌٍّذح )1996-1990ٌٍّذح )

 (.2019-2007ٌٍّذح )

 
 (1990-2019ؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ )%( فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح )(: اٌزطٛس اٌزبس٠خٟ ٌلا4اٌشىً )

فٟ ؽبٌخ رأصش وً ِٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ  نًىرج الانحذاس انزارً نهفجىاد انًزجبطئخ انًىّصعخ:ثبنٍبً. 

ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ فٟ اٌغٕخ اٌؾب١ٌخ ثم١ّٙب فٟ اٌغٕٛاد اٌغبثمخ ع١مٛدٔب رٌه ئٌٝ رؼ١ّٓ ٘زٖ 

ٌٟ ع١زىْٛ ٌذ٠ٕب ّٔٛرط ؽشوٟ أٚ د٠ٕب١ِىٟ، فٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ فإٔب ٔزؼبًِ اٌّزغ١شاد فٟ إٌّٛرط ثبٌزب

ّٔٛرط  ،. ٚخ١ش ِضبي ػٍٝ ٘زٖ إٌّبرط(Lagged Time Models)ِغ ّٔبرط الإثطبء اٌضِٕٟ 

 (Auto Regressive Distributed Lag Model)الأؾذاس اٌزارٟ ٌٍفغٛاد اٌض١ِٕخ اٌّٛصػخ 

ِٕز ػمٛد عبثمخ،  (ARDL). ٌمذ اعزخذِذ ّٔبرط (ARDL)ط ٚاٌزٞ ٠شبس ئ١ٌٗ اخزظبساا ثّٕٛر

ٌٚىٓ فٟ اٌغٕٛاد الأخ١شح رُ اٌزٛطً ئٌٝ أْ ٘زٖ إٌّبرط راد وفبءح ػب١ٌخ فٟ ٚطف اٌؼلالبد ث١ٓ 

اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ ٚئػطبؤ٘ب ٚطف ٌٙزٖ اٌؼلالبد عٛاء فٟ الأعً اٌمظ١ش ٚالأعً اٌط٠ًٛ 

ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ،  (Co-integration)ىبًِ اٌّشزشن ٚخبطخا ئرا ِب رُ اعزخذاِٙب ِغ اٌز

ٚ٘زا ِب ٠ؼغض ػٓ رمذ٠ّٗ اٌزؾ١ًٍ اٌىلاع١ىٟ ٌٍّٕٛرط اٌم١بعٟ. ئْ اعزخذاَ ِٕٙغ١خ اٌزىبًِ 

 ٚ (Pesaran, 1997)ٓ ـً ِـجً وـٓ لـب ِـ٠ٛش٘ـُ رطـر (ARDL)برط ـٟ ّٔـزشن فـاٌّش

(Pesaran & Shin, 1999) ٚ (Pesaran et al., 2001). 

ثظٛسح ػبِخ ئرا وبْ ٌذ٠ٕب ِزغ١ش ِغزمً ٚاؽذ ِغ اٌّزغ١ش اٌزبثغ فاْ ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ   

 qٟٚ٘ سرجخ اٌزجبؽإ اٌضِٕٟ ٌٍّزغ١ش اٌزبثغ  p( ؽ١ش p ٚqٌٍفغٛاد اٌض١ِٕخ اٌّٛصػخ ِٓ اٌشرجخ )

 ع١أخز اٌشىً ا٢رٟ: ARDL(p,q)سرجخ اٌزجبؽإ اٌضِٕٟ ٌٍّزغ١ش اٌّغزمً أٞ 
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فاْ ٘زا إٌّٛرط اٌذ٠ٕب١ِىٟ ٠زؾٛي ئٌٝ إٌّٛرط اٌغبوٓ  (q=0)ٚ (p=0)٠لاؽع أٔٗ ػٕذِب  

أٔٗ ثزؼش٠ف اٌفشٚق الأٌٚٝ ٌٍّزغ١شاد  (Gujarati & Porter, 2009)أٞ اٌضبثذ. ٚلذ أٚػؼ 

 ( ٠ّىٓ أْ رإٚي ئٌٝ اٌّؼبدٌخ اٌزبٌٟ:1ٚرؼش٠ف ثؼغ اٌّؼبِلاد اٌغذ٠ذح، فاْ اٌّؼبدٌخ )

 
ٟ٘ ِؼبِلاد الأعً اٌط٠ًٛ. ٚأْ اٌشِض  ٚ ٟ٘ ِؼبِلاد الأعً اٌمظ١ش، ث١ّٕب  ٚ ؽ١ش: 

 ٠ّضً اٌفشق الأٚي، ؽ١ش أْ: 

……… (3) 

ٚلاخزجبس ٚعٛد ػلالخ رىبًِ ِشزشن ث١ٓ ِزغ١شاد إٌّٛرط فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ٔغزخذَ   

ؽ١ش رٕض فشػ١خ اٌؼذَ  ،F اٌزٞ ٠ؼزّذ ػٍٝ ؽغبة الإؽظبءح Bounds Testاخزجبس اٌؾذٚد 

ػٍٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ رىبًِ ِشزشن ث١ٓ ِزغ١شاد إٌّٛرط ػذ اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ اٌزٟ رش١ش ئٌٝ 

 خلاف رٌه، أٞ أْ:

 

 
ن ِىْٛ ِٓ عذٚلاا ٌٍم١ُ اٌؾشعخ لاخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزش (Pesaran et al., 2001)الزشػ   

 (F)ِغّٛػز١ٓ ِٓ اٌم١ُ، اٌم١ُ اٌؾشعخ اٌذ١ٔب ٚاٌم١ُ اٌؾشعخ اٌؼ١ٍب، فؼٕذِب رىْٛ ل١ّخ الإؽظبءح 

ِٓ اٌم١ّخ اٌؾشعخ اٌذ١ٔب فإٔب ٔمجً فشػ١خ اٌؼذَ ثّؼٕٝ إٔٔب ٔمجً ثؼذَ ثٛعٛد ػلالخ  أطغشاٌّؾغٛثخ 

أِب ئرا وبٔذ ل١ّخ الإؽظبءح  رىبًِ ِشزشن أٚ ػلالخ رٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِزغ١شاد إٌّٛرط.

(F)  اٌم١ّخ اٌؾشعخ اٌؼ١ٍب فإٔب ٔمجً اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ ثّؼٕٝ إٔٔب ٔمجً ثٛعٛد  أوجشاٌّؾغٛثخ ِٓ

ػلالخ رىبًِ ِشزشن أٚ ػلالخ رٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِزغ١شاد إٌّٛرط. ٚئرا ِب ؽظً أْ ل١ّخ 

١ب ٚاٌم١ّخ اٌؾشعخ اٌؼ١ٍب فاْ ٔز١غخ الاخزجبس اٌّؾغٛثخ ٚلؼذ ث١ٓ اٌم١ّخ اٌؾشعخ اٌذٔ (F)الإؽظبءح 

فٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ رىْٛ غ١ش ِؾغِٛخ، ثّؼٕٝ لا ٠ٛعذ د١ًٌ ؽبعُ ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ اٌزىبًِ اٌّشزشن 

 ث١ٓ ِزغ١شاد إٌّٛرط.

ٌخ اٌزأوذ ِٓ ٚعٛد ػلالخ اٌزىبًِ اٌّشزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد فأٗ ٠زُ رمذ٠ش اٌؼلالخ فٟ ؽب  

 اٌزٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌّغزمً ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ ثبعزخذاَ اٌظ١غخ ا٢ر١خ:

 
ٌؾشوبد اٌزٛاصْ لظ١شح  (ARDL)ثؼذ ٘زٖ اٌّشؽٍخ ٠زُ اعزخلاص ِٛاطفبد إٌّٛرط   

 ا٢رٟ: Error Correction Model (ECM)ّٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ الأعً ٚرٌه ثبعزخذاَ ٔ

 
ٚ٘ٛ ػجبسح ػٓ  Error Correction Term (ECT)ؽذ رظؾ١ؼ اٌخطأ   ؽ١ش ٠ّضً  

٠ّضً ِؼبًِ عشػخ اٌزظؾ١ؼ اٌزٞ ٠م١ظ عشػخ اٌزى١ف  ٚ، (t-1)( ػٕذ اٌضِٓ 2ثٛالٟ إٌّٛرط )

(Speed of Adjustment) ٌزٟ ٠زُ ثٙب رؼذ٠ً الاخزلاي فٟ اٌزٛاصْ فٟ الأعً اٌمظ١ش ثبرغبٖ ا

 اٌزٛاصْ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ.
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ئْ أٌٚٝ خطٛاد ثٕبء إٌّٛرط اٌم١بعٟ ٌٍذساعخ ٘ٛ  اخزجبس اسزمشاسٌخ يزغٍشاد انذساسخ:ثبنثبً. 

ٌغلاعً اخزجبس اعزمشاس٠خ أٚ عىْٛ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد إٌّٛرط. اٌّشىٍخ رىّٓ فٟ ث١بٔبد ا

اٌض١ِٕخ غ١ش اٌّغزمشح ٟ٘ أْ رمذ٠ش إٌّبرط ثطش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ اٌؼبد٠خ رإدٞ اٌٝ ٔزبئظ غ١ش 

ٚل١ُ ِؼ٠ٕٛخ ( ِشرفغ طؾ١ؾخ، فٟ ِضً ٘زٖ اٌؾبلاد ِٓ اٌّّىٓ اٌؾظٛي ػٍٝ ِؼبًِ رؾذ٠ذ )

ٚوزٌه ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ  ( ٌّمذساد إٌّٛرط ٚلذ لا ٠ىْٛ ٌٙب ِؼٕٝ الزظبدٞ،tِٚشرفؼخ لاخزجبس )

. ٠ٚطٍك ػٍٝ ّٔٛرط الأؾذاس فٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ (D.W)ٚارغٓ -رىْٛ أوجش ِٓ ل١ّخ ئؽظبئ١خ دسثٓ

(. ٚلاخزجبس اعزمشاس٠خ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد Spurious Regressionثبلأؾذاس اٌضائف )

غُ ِٓ رؼذد اخزجبساد (، ٚثبٌشUnit Root Testإٌّٛرط فاْ رٌه ٠زطٍت اخزجبس عزس اٌٛؽذح )

اٌّٛعّغ  فٌٛش-د٠ىٟعزس اٌٛؽذح ئلا أْ أّ٘ٙب ٚأوضش٘ب ش١ٛػب فٟ اٌذساعبد اٌّؼبطشح ٘ٛ اخزجبس 

(Augmented Dickey-Fuller (ADF ْؽ١ش رٕض فشػ١خ اٌؼذَ فٟ ٘زا الاخزجبس ػٍٝ أ ،

بوٕخ، فٟ ؽ١ٓ ث١بٔبد اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١ش رزؼّٓ عزس اٌٛؽذح أٞ أْ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ غ١ش ع

رغزٕذ ئٌٝ  (ARDL)ئْ ثٕبء ّٔبرط  .(Gujarati, 2004)رش١ش اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ ئٌٝ خلاف رٌه 

فشػ١خ ِفبد٘ب أْ ع١ّغ اٌّزغ١شاد ئِب أْ رىْٛ ِغزمشح ثبٌّغزٜٛ أٚ ثؼذ أخز اٌفشق الأٚي ٌٙب، 

ٌٚىٓ  ث١ّٕٙب،أٚ أْ رىْٛ ِض٠ظ  ،I(1)أٚ ٚاؽذ  I(0)ثّؼٕٝ أْ دسعخ رىبًِ اٌّزغ١شاد ئِب طفش 

أٚ أػٍٝ ٠إدٞ رٌه ئٌٝ ٔزبئظ صائفخ ػٕذئزٍ  I(2)فٟ ثؼغ اٌؾبلاد رىْٛ ف١ٙب اٌّزغ١شاد ِٓ إٌٛع 

( أوجش فغٛح ئثطبء ٠5ؼشع اٌغذٚي ) .(Narayan, 2005) ،(ARDL)لا ٠ّىٓ ثٕبء ّٔٛرط 

ه ٔزبئظ ، ٚوزٌ(VAR)ٌّزغ١شاد ّٔٛرط اٌجؾش ٚاٌزٟ رُ اٌؾظٛي ػ١ٍٙب ِٓ ِزغٗ الأؾذاس اٌزارٟ 

 (.1990-2019لاعزمشاس٠خ ِزغ١شاد إٌّٛرط خلاي اٌّذح ) (ADF)اخزجبس 

 لاعزمشاس٠خ ِزغ١شاد ّٔٛرط عؼش اٌظشف (ADF)(: ٔزبئظ اخزجبس 5اٌغذٚي )

 
Max. 

Lag 

Original Variable (Level) After one Difference 

Intercept Inter. & Trend Intercept Inter. & Trend 

Y 
1 -1.6768

n.s
 -2.4270

n.s
 -6.6237*** -6.5162*** 

 (0.432) (0.359) (0.000) (0.000) 

X1 1 -0.9198
n.s

 -1.8215
n.s

 -5.8142*** -6.4229*** 

  (0.767) (0.668) (0.000) (0.000) 

X2 1 -1.6451
n.s

 -2.4132
n.s

 -6.8114*** -6.9964*** 

  (0.448) (0.366) (0.000) (0.000) 

X3 1 -0.9867
n.s

 -2.2452
n.s

 -4.1100*** -6.1232*** 

  (0.745) (0.449) (0.004) (0.000) 

*** significant at 1% level  

  **   significant at 5% level 

  *     significant at 10% level 

 n.s  not significant 

 Eviews-12ِخشعبد اٌجشِغ١خ  - 

 P-valueؽزّب١ٌخ اٌم١ُ ث١ٓ اٌمٛع١ٓ رّضً اٌم١ّخ الا  

 VARرُ ئ٠غبد٘ب ِٓ خلاي ّٔبرط  Max.Lagل١ُ  

 

( أْ ع١ّغ اٌّزغ١شاد )عؼش اٌظشف الاعّٟ، ػ١ٍّبد اٌغٛق 5ٔلاؽع ِٓ ٔزبئظ اٌغذٚي )  

اٌّفزٛؽخ، عؼش ئػبدح اٌخظُ، الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ( وبٔذ غ١ش عبوٕخ ثبٌّغزٜٛ، ٌٚىٕٙب أطجؾذ 

، ٚثزٌه رزؾمك I(1)أْ دسعخ رىبًِ وً ِٕٙب ٟ٘ اٌٛاؽذ  أٞ ،عبوٕخ ثؼذ أخز اٌفشق الأٚي ٌٙب

 .(ARDL)ششٚؽ ثٕبء ّٔبرط 
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ا ِٓ ّٔبرط 625رُ رمذ٠ش ) :(ARDL)رمذٌش نًىرج ساثعبً.  ٚرج١ٓ أْ أفؼً  (ARDL)( ّٔٛرعب

، ٚرأو١ذاا ػٍٝ رٌه فاْ ٘زا إٌّٛرط ٠ؾمك ARDL(5,4,4,4)ّٔٛرط ٠لاءَ ث١بٔبد اٌذساعخ ع١ىْٛ 

 ( ِٓ ث١ٓ إٌّبرط الأخشٜ.13.466ٚاٌجبٌغخ ) (AIC)س أوب٠ىٟ ٌٍّؼٍِٛبد ألً ل١ّخ ٌّؼ١ب

ٌّزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ  ARDL(5,4,4,4)( ٔزبئظ رمذ٠ش إٌّٛرط ٠6ؼشع اٌغذٚي )  

 .(1990-2019ِٚؼذي عؼش اٌظشف الاعّٟ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح )

اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ِٚؼذي عؼش ٌّزغ١شاد  ARDL(5,4,4,4)ٌّٕٛرط الأٌٟٚ (: ٔزبئظ رمذ٠ش 6اٌغذٚي )

 (1990-2019فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح ) اٌظشف الاعّٟ

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

 -0.493698 0.210349 -2.3470
n.s

 0.101 

 0.126704 0.159847 0.7927
n.s

 0.486 

 -0.262461 0.161650 -1.6236
n.s

 0.203 

 -0.949309 0.196410 -4.8333** 0.017 

 -0.615544 0.196593 -3.1311* 0.052 

 846.6705 185.1457 4.5730** 0.020 

 327.3398 172.7253 1.8951
n.s

 0.154 

 1001.304 232.9696 4.2980** 0.023 

 69.70183 167.4424 0.4163
n.s

 0.705 

 -701.9881 144.1131 -4.8711** 0.017 

 -442.0791 86.58915 -5.1055** 0.015 

 -301.9136 76.52475 -3.9453** 0.029 

 -488.7638 105.7217 -4.6231** 0.019 

 -118.8507 105.2513 -1.1292
n.s

 0.341 

 300.8476 63.23358 4.7577** 0.018 

 477.7378 295.8954 1.6146
n.s

 0.205 

 432.7694 118.3251 3.6575** 0.035 

 -1036.478 285.0315 -3.6364** 0.036 

 1005.894 407.7696 2.4668* 0.090 

 -387.8311 239.8981 -1.6166
n.s

 0.204 

C -21037.31 6242.601 -3.3700** 0.043 
@TREND 513.9084 104.4214 4.9215** 0.016 
R-squared 0.981166 Mean dependent var. 865.9440 

Adjusted R-squar. 0.849326 S.D. dependent var. 626.6130 

S.E. of regression 243.2305 Akaike info criterion 13.46563 

Sum squared resid. 177483.2 Schwarz criterion 14.53824 

F-Stat. 7.4421* Hannan-Quinn criter. 13.76313 

Sig. (F-Stat) 0.062 Durbin-Watson stat 2.558571 

***significant at 1% level 

**  significant at 5% level 

*    significant at 10% level 

n.s  not significant 

 Eviews-12ِخشعبد اٌجشِغ١خ  -
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 أْ إٌّٛرط اٌم١بعٟ اٌّمذس فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ٘ٛ: اٌغبثك٠ٚزؼؼ ِٓ ٔزبئظ اٌغذٚي   

 

 

 

 
ِزغ١شاد اٌغ١بعخ ئظ ئٌٝ أْ رش١ش إٌزبثظٛسح ػبِخ ٚػٍٝ ػٛء سرجخ إٌّٛرط أػلاٖ،   

عٕٛاد  أسثغفٟ آخش  إٌمذ٠خ )ػ١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛؽخ، عؼش ئػبدح اٌخظُ، ٚالاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ(

ا ػٍٝ ِؼذي عؼش طشف اٌذٚلاس ِمبثً اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ فٟ اٌغٕخ الأخ١شح، رعبثمخ ِززب١ٌخ  إصش ِؼ٠ٕٛب

 ٠لاؽع ا٢رٟ:ؽ١ش 

%( فاْ رٌه ٠إدٞ 1ػ١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛؽخ فٟ عٕخ ِب ة )ػٕذ ص٠بدح  انسىق انًفزىحخ: عًهٍبد

ص٠بدح عؼش اٌظشف ثـ ، ٔفظ اٌغٕخفٟ د٠ٕبس/دٚلاس ( 8.47ئٌٝ ا٢رٟ: ص٠بدح عؼش اٌظشف ثـ )

 ثؼذ أسثغ عٕٛاد.د٠ٕبس/دٚلاس ( 7.02ثؼذ عٕز١ٓ، رشاعغ عؼش اٌظشف ثـ )د٠ٕبس/دٚلاس ( 10.13)

%( فاْ رٌه ٠إدٞ ئٌٝ ا٢رٟ: 1اٌخظُ فٟ عٕخ ِب ثـ )عؼش ئػبدح ص٠بدح ػٕذ  سعش إعبدح انخصى:

( 3.02فٟ ٔفظ اٌغٕخ، رشاعغ عؼش اٌظشف ثـ )د٠ٕبس/دٚلاس ( 4.42رشاعغ عؼش اٌظشف ثـ )

عٕز١ٓ، رشاعغ عؼش ثؼذ د٠ٕبس/دٚلاس ( 4.89، رشاعغ عؼش اٌظشف ثـ )د٠ٕبس/دٚلاس ثؼذ عٕخ ٚاؽذح

 .( د٠ٕبس/دٚلاس ثؼذ أسثغ عٕٛاد3.01اٌظشف ثـ )

%( فاْ رٌه ٠إدٞ ئٌٝ ا٢رٟ: 1ػٕذ ص٠بدح الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ فٟ عٕخ ِب ثـ ) الاحزٍبطً انمبنىنً:

( 10.36( د٠ٕبس/دٚلاس ثؼذ عٕخ ٚاؽذح، رشاعغ عؼش اٌظشف ثـ )4.33ص٠بدح عؼش اٌظشف ثـ )

 ( د٠ٕبس/دٚلاس ثؼذ صلاس عٕٛاد.10.06د٠ٕبس/دٚلاس ثؼذ عٕز١ٓ، ص٠بدح عؼش اٌظشف ثـ )

(، وّب أْ ٌٍؼلالخ 21037.31-لخ ؽ٠ٍٛخ الأعً صبثذ أٚ ِمطغ رمذس ل١ّزٗ اٌّؼ٠ٕٛخ ثـ )ٌٍؼلا  

(، أٞ أٗ فٟ ظً اٌؼلالخ أػلاٖ ٕ٘بن ِؼذي 513.908ارغبٖ ػبَ ِٛعت رمذس ل١ّزٗ اٌّؼ٠ٕٛخ ثـ )

 ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خغبُ٘ ( د٠ٕبس ٌىً دٚلاس. ٚر5.14ص٠بدح ع٠ٕٛخ فٟ عؼش اٌظشف ِمذاسٖ )

%( فٟ رفغ١ش اٌزجب٠ٓ اٌخبص ثّؼذي عؼش 98ثٕؾٛ ) اٌغبثمخ اٌظشف فٟ اٌغٕٛاد الأسثغ عؼشٚ

 اٌظشف فٟ اٌغٕخ الأخ١شح. 

( ٠ؼشع ٔزبئظ رمذ٠ش إٌّٛرط اٌم١بعٟ اٌزٞ ٠ج١ٓ أصش 7اٌغذٚي )رمذٌش انعلالخ طىٌهخ الأجم:  .1

ٌط٠ًٛ. ٠ٚزؼؼ ِٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ ِؼذي عؼش اٌظشف الاعّٟ فٟ اٌؼشاق فٟ الأعً ا

 ٔزبئظ اٌغذٚي أْ إٌّٛرط اٌم١بعٟ اٌّمذس فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ٘ٛ:

 
فٟ الأعً  عؼش اٌظشف رأص١ش ِؼٕٛٞ فٟ ِؼذي ٌؼ١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛؽخأْ  ٚلذ رج١ٓ  

%( فاْ رٌه ٠إدٞ 1ثـ ) ػ١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛؽخ%(، فؼٕذ ص٠بدح 5اٌط٠ًٛ ٚػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

ثبٌٕغجخ ٌغؼش ئػبدح اٌخظُ، فزج١ٓ أْ %(. أِب 4.84ثـ ) اٌظشف الاعّٟ ِؼذي عؼشئٌٝ ص٠بدح 

%(، 1رأص١شٖ ِؼٕٛٞ ٚػىغٟ فٟ ِؼذي عؼش اٌظشف فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ٚػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )
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ثـ  ِؼذي عؼش اٌظشف%( فاْ رٌه ٠إدٞ ئٌٝ رٕبلض 1عؼش ئػبدح اٌخظُ ثـ )فؼٕذ ص٠بدح 

اٌمبٟٔٛٔ فٟ ِؼذي عؼش اٌظشف الاعّٟ فٟ الأعً  الاؽز١بؽٟ أصش خضجذ ِؼ٠ٕٛرٌُٚ  %(.3.30)

 اٌط٠ًٛ.

 (: ٔزبئظ رمذ٠ش اٌؼلالخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌزؼخ7ُاٌغذٚي )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -21037.31 6242.601 -3.3700* 0.043 

 484.0143 128.8709 3.7559* 0.033 

 -329.6706 42.32164 -7.7896** 0.004 

 154.3483 225.2620 0.6852
n.s

 0.542 

@TREND 513.9084 104.4214 4.9215* 0.016 

**significant at 1% level 

*  significant at 5% level 

n.s not significant 

 Eviews-12ِخشعبد اٌجشِغ١خ  -

 

( ٔزبئظ رمذ٠ش اٌؼلالخ لظ١شح الأعً ث١ٓ ِزغ١شاد 8)٠ؼشع اٌغذٚي  رمذٌش انعلالخ لصٍشح الأجم: .2

 (. 1990-2019اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ِٚؼذي عؼش اٌظشف الاعّٟ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح )

 ِٚؼذي عؼش اٌظشف(: ٔزبئظ رمذ٠ش اٌؼلالخ لظ١شح الأعً ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ 8اٌغذٚي )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

 1.6995 0.2568 6.6174 0.007 

 1.8264 0.2220 8.2258 0.004 

 1.5641 0.2244 6.9711 0.006 

 0.6151 0.1696 3.6275 0.036 

 847.7373 124.4737 6.8106 0.006 

 -369.8447 99.51822 -3.7163 0.034 

 632.9456 89.02052 7.1101 0.006 

 702.9019 99.50557 7.0639 0.006 

 -442.7197 68.67411 -6.4467 0.008 

 307.4736 63.7239 4.8251 0.017 

 -182.0890 46.2537 -3.9367 0.029 

 -301.2012 46.5273 -6.4736 0.007 

 478.3891 97.8468 4.8892 0.016 

 418.9309 90.2035 4.6443 0.019 

 -619.0168 115.1306 -5.3766 0.013 

 388.2597 101.1324 3.8391 0.031 

** significant at 1% level 

*   significant at 5% level 

n.s not significant 

 Eviews-12ِخشعبد اٌجشِغ١خ  -
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ؽ١ش ٠زؼؼ ِٓ ٔزبئظ اٌغذٚي أْ إٌّٛرط اٌم١بعٟ اٌّمذس اٌزٞ ٠ج١ٓ أصش ِزغ١شاد اٌغ١بعخ   

 إٌمذ٠خ فٟ ِؼذي عؼش اٌظشف فٟ الأعً اٌمظ١ش ٘ٛ:

 

 

 

 
رش١ش ٔزبئظ اٌؼلالخ لظش الأعً ئٌٝ أْ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ )ػ١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛؽخ،   

ا ػٍٝ  عؼش ئػبدح اٌخظُ، ٚالاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ( فٟ آخش صلاس عٕٛاد عبثمخ ِززب١ٌخ رإصش ِؼ٠ٕٛب

 ِؼذي عؼش اٌظشف فٟ اٌغٕخ الأخ١شح.

ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ د اٌزىبًِ اٌّشزشن ث١ٓ لاخزجبس ٚعٛ اخزجبس انزكبيم انًشزشن:خبيسبً. 

 (. ٠9زُ اعزخذاَ اخزجبس اٌؾذٚد، ٚلذ وبٔذ ٔزبئظ اخزجبس اٌؾذٚد فٟ اٌغذٚي ) ِٚؼذي عؼش اٌظشف

ِزغ١شاد ّٔٛرط اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ِٚؼذي عؼش (: ٔزبئظ اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ث١ٓ 9اٌغذٚي )

 اٌظشف

Test Statistic Value Sig. F I(0) I(1) 

F-statistic 8.8651*** 10% 3.47 4.45 

k 3 5% 4.01 5.07 

  2.5% 4.52 5.62 

  1% 5.17 6.36 

*** significant at 1% level 

 

 

 Eviews-12ِخشعبد اٌجشِغ١خ   -

( ٟٚ٘ ل١ّخ أوجش ِٓ اٌؾذ الأػٍٝ 8.8651اٌجبٌغخ ) (F)ٔلاؽع ِٓ اٌغذٚي أػلاٖ أْ ل١ّخ   

I(1)  ػ١ٍٗ رشفغ فشػ١خ اٌؼذَ ٚرمجً اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ ز٠ٛبد اٌذلاٌخ اٌّؼزّذحع١ّغ ِغٚػٕذ ،

، ثّؼٕٝ ٚعٛد اٌزىبًِ اٌّشزشن ٌّزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٍٝ ِؼذي عؼش اٌظشفثٛعٛد رأص١ش 

 . اٌّزغ١شادث١ٓ 

أٚ ِب ٠ؼشف ثّؼبًِ اٌزىبًِ اٌّشزشن ئٌٝ أٔٗ فٟ  (ECM)٠ٚش١ش ِؼبًِ رظؾ١ؼ اٌخطأ   

١ٌمزشة ِٓ اٌزٛاصْ فٟ  ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خرؼذ٠ً ٔغجخ ِؼ١ٕخ ِٓ ػذَ اٌزٛاصْ فٟ  وً فزشح ٠زُ

 اٌؼلالخ ؽ٠ٍٛخ الأعً. 

ِزغ١شاد ٌٍؼلالخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ  (ECM)(: ٔزبئظ ِؼبًِ ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ 10اٌغذٚي )

 (2019-1990فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح )اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ِٚؼذي عؼش اٌظشف 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

CointEq(-1) -3.1943 0.3793 -8.4214 0.004*** 

*** significant at 1% level -   ِخشعبد اٌجشِغ١خEviews-12 

 اد( ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ رىبًِ ِشزشن ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِزغ١ش10رإوذ ٔزبئظ اٌغذٚي )  
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ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ِٚؼذي عؼش خ الأعً ث١ٓ إٌّٛرط، أٞ أْ ٕ٘بن ػلالخ رٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛ

فٟ اٌؼشاق، ؽ١ش ٠ظٙش ِؼبًِ رظؾ١ؼ اٌخطأ أٚ ِؼبًِ اٌزىبًِ اٌّشزشن ثم١ّخ عبٌجخ  اٌظشف

( ٚ٘ٛ ٠ش١ش ئٌٝ ِمذاس اٌزغ١ش فٟ ِؼذي عؼش 3.1943-%( ٚرمذس ثم١ّزٗ ثـ )1ِٚؼ٠ٕٛخ ػٕذ )

اٌزٛاص١ٔخ فٟ الأعً  عً اٌمظ١ش ػٓ ل١ّٙبِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ الأاٌظشف ٔز١غخ أؾشاف 

( فٙزا ٠ش١ش ئٌٝ أْ ٕ٘بن عشػخ 1-ٚؽ١ش أْ ل١ّخ ٘زا اٌّؼبًِ ٟ٘ ألً ِٓ )، %(1)اٌط٠ًٛ ثّمذاس 

وج١شح فٟ اٌزى١ف ِغ اٌٛػغ اٌغذ٠ذ ٚاٌؼٛدح ئٌٝ اٌؼلالخ اٌزٛاص١ٔخ ثغشػخ ٚخلاي فزشح ص١ِٕخ ألً ِٓ 

ا ١ٌؼٛد ئٌٝ ل١ّزٗ  أسثؼخٟ ٠غزغشق أْ ِؼذي عؼش اٌظشف الاعّعٕخ، ثّؼٕٝ آخش  أشٙش رمش٠جب

لأْ  ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خاٌزٛاص١ٔخ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ثؼذ آصبس اٌظذِبد فٟ 

 . 

ئْ ع١ّغ إٌزبئظ اٌغبثمخ ِغزٕجطخ ِٓ إٌّٛرط الأعبعٟ  الاخزجبساد انزشخٍصٍخ نهنًىرج:سبدسبً. 

( ٠ؼشع ٔزبئظ الاخزجبساد اٌزشخ١ظ١خ 11. اٌغذٚي )ARDL(5,4,4,4)ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ٘ٛ 

 ٌٍّٕٛرط.

 ARDL(5,4,4,4)(: ٔزبئظ الاخزجبساد اٌزشخ١ظ١خ ٌٍّٕٛرط اٌم١بعٟ 11اٌغذٚي )

Test Statistic Value Prob. 

Normality 

Jarque-Bera 
Jarque-Bera 0.3126

n.s
 0.855 

Autocorrelation 

Breusch-Godfrey 

   

F-Statistic 3.5204
n.s

 0.353 

Heteroskedasticity 

Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 1.6743
n.s

 0.376 

Chi-Square 23.0345
n.s

 0.342 

n.s: not significant -  ِخشعبد اٌجشِغ١خEviews-12 

٠زج١ٓ ِٓ اٌغذٚي أػلاٖ أْ ثٛالٟ إٌّٛرط رزجغ اٌطج١ؼٟ اػزّبداا ػٍٝ اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ   

%(. وّب أْ ٘زٖ اٌجٛالٟ لا رشرجؾ ِغ ثؼؼٙب 5ٚاٌزٟ وبٔذ أوجش ِٓ ) Jarque-Bera لاخزجبس

%(. فؼلاا ػٓ 5اٌزٟ أوجش ِٓ ) Breusch-Godfreyاعزٕبداا ئٌٝ اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ لاخزجبس 

اٌٍز٠ٓ وبٔذ ل١ّٙب  Breusch-Pagan-Godfreyرغبٔظ )صجبد( رجب٠ٓ اٌجٛالٟ ِٓ خلاي اخزجبسٞ 

 %(. 5ِٓ ) الاؽزّب١ٌخ أوجش

ا ٠غبػذ ػٍٝ اخزجبس اٌؼلالخ  اخزجبس جشانجش نهسججٍخ:سبثعبً.  ا رغش٠ج١ب ٠ؼذ أعٍٛة اٌغجج١خ ِٕٙغب

الالزظبد٠خ ث١ٓ اٌّزغ١شاد، ٚأْ اوزشبف ٚعٛد ػلالبد رىبًِ ِشزشن ث١ٓ ِغّٛػخ ِٓ اٌّزغ١شاد 

أٚ  (Unidirectional)٠ؼٕٟ ٚعٛد ػلالبد عجج١خ ث١ٓ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ئِب أْ رىْٛ فٟ ارغبٖ ٚاؽذ 

، فارا وبٔذ ل١ّخ أؽذ اٌّزغ١ش٠ٓ فٟ فزشح ِبػ١خ رإصش فٟ ل١ّخ (Bidirectional)فٟ ارغب١٘ٓ 

اٌّزغ١ش فٟ اٌفزشح اٌؾب١ٌخ فأٗ ٠مبي أْ اٌّزغ١ش الأٚي ٘ٛ اٌزٞ ٠غجت اٌّزغ١ش اٌضبٟٔ ٚاٌؼىظ طؾ١ؼ، 

١ش ـً اٌمظـٟ الأعـ٠ًٛ أٚ فـً اٌطـٟ الأعـ٠ّٚىٓ ئعشاء ٘زا الاخزجبس ػٍٝ ؽذ عٛاء ف

(Bhaskara, et al., 2008). 
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ِزغ١شاد ِزؼذد اٌّزغ١شاد ٌٍغجج١خ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ  Granger(: ٔزبئظ اخزجبس 12اٌغذٚي )

 (2019-1990ِٚؼذي عؼش اٌظشف فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح ) اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ

Null Hypothesis F-Statistic Prob. Direction of Causality 

does not Granger Cause  0.3054
n.s

 0.740 Not exist 

 does not Granger Cause  1.688
n.s

 0.207 Not exist 

 does not Granger Cause  0.2757
n.s

 0.762 Not exist 

 does not Granger Cause  1.0594
n.s

 0.363 Not exist 

 does not Granger Cause  0.2657
n.s

 0.769 Not exist 

 does not Granger Cause  2.9403* 0.073  
n.s not significant 

*** significant at 1% level 

**  significant at 5% level 

*   significant at 10% level 

 Eviews-12ِخشعبد اٌجشِغ١خ  - 

(، ( ٚ )( ٚعٛد ػلالخ عجج١خ ؽ٠ٍٛخ الأعً ٚثبرغبٖ ٚاؽذ ث١ٓ )٠12زج١ٓ ِٓ اٌغذٚي )  

فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ٚػٕذ ِغزٜٛ دلاٌخ  الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ ِؼذي عؼش اٌظشف ٠غجت 

(10.)%  

 الاسزنزبجبد وانًمزشحبد

 الاسزنزبجبد:اولاً. 

صػخ ٌٍؼلالخ ث١ٓ  .1 ّٛ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ِلاءِخ ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌٍفغٛاد اٌّزجبؽئخ اٌّ

، ٠ٚزّزغ عؼش اٌظشف)ػ١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛؽخ، عؼش ئػبدح اٌخظُ، ٚالاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ( ٚث١ٓ 

ِشىٍخ ِٓ %(، وّب أْ إٌّٛرط لا ٠ؼبٟٔ ِٓ أ٠خ 98غبٚصد )ر ػب١ٌخ عذاا إٌّٛرط ثمذسح رفغ١ش٠خ 

 .ِشبوً إٌّبرط اٌم١بع١خ

عٕٛاد عبثمخ ِززب١ٌخ ػٍٝ ِؼذي عؼش اٌظشف فٟ اٌغٕخ  أسثغفٟ  ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خإصش ر .2

%( فٟ 1ص٠بدح ٘زا الاؽز١بؽٟ ثـ )ئر أْ الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ، ٚأوضش اٌّزغ١شاد رأص١شاا ٘ٛ اٌؾب١ٌخ. 

  ( د٠ٕبس ٌىً دٚلاس.10.36ٕخ ِب ٠إدٞ ئٌٝ رشاعغ عؼش اٌظشف ثؼذ عٕز١ٓ ثّمذاس )ع

 ( د٠ٕبس ٌىً دٚلاس.5.13ٕ٘بن ارغبٖ ػبَ ِزضا٠ذ ٌغؼش اٌظشف خلاي ِذح اٌذساعخ ٚثّؼذي ) .3

ٚث١ٓ ِؼذي عؼش ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٕ٘بن رىبًِ ِشزشن ٚػلالخ رٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ  .4

ا ١ٌؼٛد ئٌٝ ل١ّزٗ اٌزٛاص١ٔخ فٟ الأعً  أسثغؼذي عؼش اٌظشف اٌظشف، ٠ٚؾزبط ِ أشٙش رمش٠جب

 .ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خاٌط٠ًٛ ثؼذ آصبس اٌظذِبد فٟ 

، ؽ١ش الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ ٚعؼش اٌظشفثبرغبٖ ٚاؽذ ث١ٓ ٚاؽذح فمؾ ٚٚعٛد ػلالخ عجج١خ صجذ  .5

 فٟ الأعً اٌط٠ًٛ. الاؽز١بؽٟ اٌمب٠ٟٔٛٔغجت عؼش اٌظشف 

 انًمزشحبد:ٍبً. ثبن

ٚعٛة ص٠بدح فؼب١ٌخ ادٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌّؼّٛي ثٙب فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ ٌىٟ رىْٛ ِإصشح ػٍٝ  .1

ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ِٕٚٙب عؼش اٌظشف ٚخبطخ ػ١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛؽخ ٚالاؽز١بؽٟ 

 .اٌمبٟٔٛٔ

عزمشاس ِٓ خلاي ِؼذي ّٔٛ عبئذ ٚعٛة ا٠غبد اعزمشاس فٟ اٌج١ئخ الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ ٠ٚزّضً ٘زا الا .2
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ػذَ اعزمشاس فٟ اٌج١ئخ الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ ٠ؾذ ِٓ رطج١ك  ٚرؾم١ك اعزمشاس فٟ عؼش اٌظشف ؽ١ش اْ

 وّب ٠ؾذ ِٓ ِظذال١خ اٌجٕه اٌّشوضٞ. ،لٛاػذ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ

ٓ ٚاٌؼًّ ػٍٝ سفغ ل١ّخ عؼش طشف اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ػ اٌؾش ػٍٝ ر٠ٕٛغ ِظبدس اٌذخً فٟ اٌجٍذ .3

 .ؽش٠ك ِضاد اٌؼٍّخ

 ف اٌمطبػبد الأزبع١خ ٌٍجٍذ.ًّ ثٕظبَ اٌزؼ٠ُٛ اٌّذاس ٚرٌه ٌؼؼؽش اٌجٕه اٌّشوضٞ ػٍٝ اٌؼ .4

 انًصبدس

 انًصبدس انعشثٍخ:اولاً. 

 .ٚاٌزٛص٠غ الا١ِٓ ٌٍٕشش، 5ؽ ،ِمذِخ فٟ الالزظبد اٌىٍٟ ،(2013)، محمد اؽّذ ،الافٕذٞ .1

ِبعغز١ش سعبٌخ ، ٝ الاعزضّبس الاعٕجٟ فٟ اٌغٛداْعؼش اٌظشف ػٍ أصش( 2015)، اثٛ ثىش ،اٌجش١ش .2

 ٌٛع١ب.ٕٛاٌغٛداْ ٌٍؼٍَٛ ٚاٌزى عبِؼخ

ج١ؼخ ػلالزٙب الارغب٘بد اٌغذ٠ذح اٌغ١بع١خ إٌمذ٠خ فٟ اٌؼشاق ٚؽ، (2019)، ظبفش ؽ١ّذ ،ؽغْٛ .3

 .10 اٌؼذد ،2 ِغٍخ اٌزشاس اٌغبِؼ١خ ص، ثبٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ

ا١ٌٙئخ اٌٛؽ١ٕخ  ،اطلاؽبد ٚرؾذ٠برٙب اٌغذ٠ذح، شاقخ فٟ اٌؼاٌغ١بعخ إٌمذ٠، ثبعُ ػجذ اٌٙبدٞ، ؽغٓ .4

  .4ص  2016 الالزظبد٠خ،اٌذائشح  ،ٌلاعزضّبس

-1994 ٌظشف ػٍٝ اٌّإششاد اٌى١ٍخ ٌٍفزشح،رأص١ش عؼش ا ،(2012)، صا٘ش ػجذ اٌؾ١ٍُ ،خؼش .5

 .عبِؼخ الاص٘ش ٚالالزظبد٠خ،و١ٍخ الالزظبد ٌٍؼٍَٛ الاداس٠خ ، 2012

ِغٍخ  ،د الاعٕج١خ ػٍٝ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخرغ١شاد اعؼبس اٌظشف ٌٍؼّلا أصش ،(2017) ،ا١ِٓ ،سشذٞ .6

 .1 اٌؼذد ،فشؽبد ػجبط ،اٌجشبئش الالزظبد٠خ

داس  ،1ؽ، ٕمٛد ٚاٌّظبسف ٚالاعٛاق اٌّب١ٌخاٌ ،(2004) ،ٔضاس ،ػجذ إٌّؼُ ٚاٌؼ١غٝ ،اٌغ١ذ ػٍٟ .7

 .ػّبْ ،اٌؾبِذ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ

ٚسلخ ػًّ ِمذِخ اٌٝ اِبٔخ  ،لاِؼ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ اٌؼشاقِ ،(2007) ،، عٕبْ محمد سػٝاٌشج١جٟ .8

  .اثٛ ظجٟ ،طٕذٚق إٌمذ اٌؼشثٟ ،ِؾبفظٟ اٌّظبسف اٌّشوض٠خ ِٚإعغبد إٌمذ اٌؼشثٟ

فبػ١ٍخ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚدٚس٘ب فٟ الاعزمشاس الالزظبدٞ فٟ  (،2009)، ػذٔبْ محمد ؽغٓ اٌشذٚد، .9

 .عبِؼخ اٌجظش ،الاداسح ٚالالزظبد( و١ٍخ 2006-1991اٌؼشاق ٌٍغٕٛاد )

ِغٍخ  –ػٍٝ اٌزؼخُ فٟ اٌؼشاق  ٚأصش٘باٌغ١بعخ إٌمذ٠خ  ،(2018) ،فبػً وش٠ؼخ وضاس ،اٌش١جبٟٔ .10

 .20 اٌؼذد ،و١ٍخ ِذ٠ٕخ اٌؼٍُ اٌغبِؼخ

دٞ اٌىٍٟ ٚاٌؾفبظ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ اٌؼشاق ثٕبء الاعزمشاس الالزظب (2012)، محمد ِظٙش-طبٌؼ .11

 .اٌطجبػخٚث١ذ اٌؾىّخ ٌٍٕشش  ،ػٍٝ ٔظبَ ِبٌٟ

و١ٍخ الاداسح ، م١ُ ع١بعخ عؼش اٌظشف فٟ اٌؼشاقر (2005ِؾغٓ، )ش١ّبء سش١ذ  ،اٌؼبثذٞ .12

 .عبِؼخ اٌىٛفخ ،ٚالالزظبد

ٟ ثؾش رطج١مٟ ف ،ٟ إٌشبؽ الائزّبٟٔ ٌٍّظبسفالاؽز١بؽٟ الاٌضاِٟ ف أصش ،(2016) ،ا٠خ ،ػبدي .13

و١ٍخ ثغذاد ٌٍؼٍَٛ ، اٌّؾبعج١خ ٚاٌّب١ٌخ بٌٟ ٌٍذساعبداٌّؼٙذ اٌؼ ،ػ١ٕخ ٌٍّظبسف اٌؼشال١خ اٌخبطخ

 .4 الالزظبد٠خ ص

ع١بعخ عؼش اٌظشف الاعٕجٟ ٚاٌظذِخ اٌّضدٚعخ فٟ  ،(2017) ،ػجذ اٌؾغ١ٓ ع١ًٍ ،اٌغبٌجٟ .14

 .16 ص ،اٌّإرّش اٌضبٌش ،اٌؼذد خبص ،ِغٍخ اٌذساعبد إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ ،الالزظبد اٌؼشالٟ
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ِغٍخ اٌؼ١ٍّخ  ،ذ٠خ فٟ رؾم١ك اعزمشاس عؼش اٌظشفُ اٌغ١بعخ إٌمرم١ ،(2017) ،ِٕبي عبثش ،ِشعٟ .15

 .43ص، عبِؼخ عٛ٘بط، الالزظبد٠خ
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 ثٍبنبد انجحث: انًهحك

 انسنخ
سعش انصشف 

)%( الاسًً  

عًهٍبد انسىق 

 انًفزىحخ )%(

سعش إعبدح 

 انخصى )%(

ً انمبنىنً الاحزٍبط

)%( 

1990 0.3108 9.69 6.48 10.00 

1991 0.3108 8.59 7.45 10.55 

1992 0.3108 9.85 8.22 12.28 

1993 0.3108 10.55 8.63 12.55 

1994 0.3108 10.60 2.48 14.50 

1995 0.3108 11.27 10.27 14.50 

1996 0.3108 13.90 11.49 14.50 

1997 0.3108 12.78 10.56 15.50 

1998 0.3108 14.28 12.18 15.50 

1999 0.3108 12.93 11.48 15.50 

2000 0.3108 12.25 10.93 15.50 

2001 0.3108 13.63 11.79 15.00 

2002 0.3108 14.53 12.69 15.00 

2003 1936 12.47 10.82 15.00 

2004 1435 11.73 9.68 15.00 

2005 1469 13.42 11.47 15.00 

2006 1467 14.55 12.48 15.00 

2007 1255 13.45 11.23 14.00 

2008 1193 12.75 10.54 14.00 

2009 1170 10.68 7.82 14.00 

2010 1170 10.75 6.06 14.00 

2011 1170 9.47 5.91 14.00 

2012 1166 8.27 5.87 12.00 

2013 1166 9.37 5.75 12.00 

2014 1166 7.85 5.43 12.00 

2015 1166 7.93 5.16 12.00 

2016 1182 6.48 4.86 12.00 

2017 1148 6.88 4.75 12.00 

2018 1182 6.94 3.68 10.40 

2019 1182 6.95 3.56 9.60 

 


