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وحأثٍشِ فً  (9)بلاؽ انًبنً انذونً لإإػذاد انمىائى انًبنٍت ػهى وفك يؼٍبس ا

 انخصٍُف الائخًبًَ نهىكبلاث انؼبنًٍت

 وساق انًبنٍتلأست نؼٍُت يٍ انًصبسف انؼشالٍت انًذسخت فً سىق انؼشاق نادس
 

 و.و. حسٍٍُ سبنى سشٍذ

 يؼهذ الإداسة انخمًُ

 اندبيؼت انخمٍُت انىسطى

hasanainsalim@mtu.edu.iq  

 انًسخخهص:

ح٢ُ ٣ٜذف جُركع ج٠ُ ػشع ٝضك٤َِ دٝس جػذجد جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ٝكن ُٔؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔ  

ٝجُز١ جُضّ ضطر٤وٚ ٓإخشج ٖٓ هرَ جُر٘ي جُٔشًض١ جُؼشجه٢ ك٢  "جلادٝجش جُٔح٤ُس" 9جُذ٢ُٝ 

س ٝضأغ٤ش جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ، ٝرُي ٖٓ خلاٍ دسجعس ػلاهجلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔسجُطظ٤٘ق 

 (هحتٔس جُذخَ ،هحتٔس جُذخَ جُشحَٓ جلاخش، هحتٔس جُطـ٤٤ش ك٢ قوٞم ج٤ٌُِٔس ،هحتٔس جُٔشًض جُٔح٢ُ)

ُِٔظحسف جُؼشجه٤س جُٔذسؾس ك٢ عٞم جُؼشجم ُلاٝسجم جُٔح٤ُس ك٢ جُطظ٤٘ق ٝكن ٛزٙ جًُٞحلاش 

غ جُر٤حٗحش قٍٞ ُز١ ٣ؼطٔذ ػ٠ِ ؾٔجُؼح٤ُٔس، ُٝوذ جػطٔذ جُرحقع ػ٠ِ جُٜٔ٘ؽ جُٞطل٢ جُطك٢ِ٤ِ ج

ػ٤٘س جُركع ك٢ جُٔظحسف  ، ُٝوذ جعطخذّ جُرحقع جلاعطرحٗس ًأدجز لاعططلاعجُظحٛشز ٝضلغ٤شٛح

( SPSS( جعطرحٗس. ُٝوذ ضْ ضك٤َِ جُر٤حٗحش ذحعطخذجّ جُرشٗحٓؽ جلاقظحت٢ )105ٝجُط٢ ذِـص ) جُؼشجه٤س

جٓح ػلاهس  (،Personسضرحؽ ذحعطخذجّ ٓؼحَٓ )ٖٓ خلاٍ جعطخذجّ جلاٝعحؽ جُكغحذ٤س ٝج٣ؿحد ػلاهس جلا

. ُٝوذ ضٞطَ جُرحقع ج٠ُ ٓؿٔٞػس ٖٓ (T-test, ANOVA-test)جُطأغ٤ش كوذ جعطخذّ جُرحقع 

طٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش ٣إغش ك٢ جُطظ٤٘ق جلات IFRS9جُ٘طحتؽ ٝجذشصٛح جٕ جػذجد جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ٝكن 

جلاتطٔح٤ٗس ق٤ع جلاكظحـ ػٖ جُطغ٤ٜلاش  ٖٓ( S & P Global, Moody’s, Fitch) جُؼح٤ُٔس ٓػَ

ٝجقطغحخ  IFRS 9جُٔح٢ُ ًٝزُي جلاسذحـ جُٔطكووس ذؼذ ضطر٤ن جُٔؼ٤حس ٖٓ خلاٍ هحتٔس جُٔشًض

ٓخظض جُخغحتش جلاتطٔح٤ٗس جُٔطٞهؼس ٝج٣ؼح جٗؼٌحط جُطـ٤شجش ك٢ جُو٤ٔس جُؼحدُس ُِٔٞؾٞدجش 

جُركع ػذدج ٖٓ جُطٞط٤حش ًٝحٕ ٖٓ جٜٛٔح  ٝهذّ ٝجلاُطضجٓحش جُٔح٤ُس ك٢ هحتٔس جُذخَ جُشحَٓ جلاخش.

جُؼَٔ ػ٠ِ ٝػغ خطس جعطشجض٤ؿ٤س ُِٔظحسف جُؼشجه٤س ضٞػف ٤ًل٤س جُذخٍٞ ج٠ُ جُطظ٤٘ق جُؼح٢ُٔ 

ٝذحُطح٢ُ ٛزج عٞف ٣ض٣ذ ٖٓ غوس  IFRS جُٔؼح٤٣شجُذ٤ُٝس ُلاذلاؽ جُٔح٢ُ ٝكن جًُٞحلاش ٝذٔح ٣طلاتْ ٓغ

 ٝٓظذجه٤س جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس ٝجُـ٤ش ٓح٤ُس.

، CRA، ًٝحلاش جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ جُؼح٤ُٔس 9ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ نكهًبث انًفخبحٍت: ا
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Banks in the credit rating agencies, the study tried to find the relationship and the effect 

of the financial statements prepared according to IFRS 9  (financial position, income 

statement , other comprehensive income, change in equity ststement) to Iraqi banks 

listed in the Iraqi stock Exchange on the credit rating according to these international 

agencies, and we adopted the descriptive analytical approach based on the collection of 

data on the phenomenon and its interpretation, we used the questionnaire as a tool to 

collect  the data in the Iraqi banks, we distributed (105) questionnaire. The data were 

analyzed by using (SPSS) through the use of computational circles and create a 

relationship with the coefficient of correlation (Person), either influence the relationship 

has the researcher used (T-test, ANOVA-test). The stady found a set of results, most 

notably that the preparation of financial statements in accordance IFRS9 affects 

according to the credit rating of the world such as Fitch, Moody's, S & P Global 

agencies in terms of disclosure of credit facilities through the statement of financial 

position as well as profits realized after the application of the standard IFRS 9 and 

calculating the provision of credit losses expected and also a reflection of changes in the 

fair value of financial assets and liabilities in the list revealed other comprehensive 

income,the  study sets  a number of recommendations and was the most important one is 

developing the strategic plan for the Iraqi banks and explain how to enter the 

Interntatonal Credit Rating  according to agencies and in line with the international 

financial reporting standards IFRS and therefore this It will increase the confidence and 

credibility of the financial statements and non-financial. 

Kyewords: IFRS 9, Credit Rating agencies CRA, IFRS. 

  انًمذيت

( IFRSجُذ٤ُٝس )ٓؼح٤٣ش جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جٕ جلاٗطوحٍ ٖٓ جُٔؼح٤٣ش جُٔكحعر٤س جُٔك٤ِس ج٠ُ   

ٓؼٜح جٌُػ٤ش ٖٓ  ُٝوذ جٝؾذش ضطر٤وٜح،جُؼذ٣ذ ٖٓ جُطكذ٣حش ك٢ جُذٍٝ جُط٢ ضغؼ٠ ج٠ُ  ٝجؾٜص

 جُٔؼح٤٣شجُذ٤ُٝس ُلاذلاؽ جُٔح٢ُذغرد جٕ  ًٝحٕ رُيجُٔ٘حهشحش ٝجُٔؿحدلاش ك٢ ؾ٤ٔغ أٗكحء جُؼحُْ، 

IFRS  ضخطِق ػٖ ٓؼح٤٣ش ضِي جُرِذجٕ جُط٢ ضؼطٔذ ػ٤ِٜح. ٝإٔ ٓغ جػطٔحد ٓؿٔٞػس ٓٞقذز ٖٓ ٓؼح٤٣ش

جُٔكحعرس جُذ٤ُٝس، ٝٗظحّ جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس جُٔٞقذز ع٤طْ ضؼض٣ض ػَٔ جُٞقذجش جلاهطظحد٣س، جلأٓش 

ك٢  ٣لظف ػٜ٘حٔلاءٓس، ٝجلاضغحم ك٢ جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ٝجُ طذم جُطٔػ٤َجُز١ ع٤ض٣ذ ٖٓ جُٔوحسٗس ٝ

، جعطخذٓص جُؼذ٣ذ ٖٓ جُٔظحسف جُخحطس ٝجُك٤ٌٓٞس هحٕٗٞ جُر٘ي 2004جُوٞجتْ جُٔح٤ُس. ٝك٢ ػحّ 

( ًذ٤َُ ُطغ٤َٜ ذ٤حٗحضٜٔح جُٔح٤ُس ٝكوح ُِٔؼح٤٣ش 94( ٝهحٕٗٞ جُٔظحسف )56جُٔشًض١ جُؼشجه٢ )

( ٖٓ هرَ جُششًحش جُٔذسؾس 74ٕ أعٞجم جلأعْٜ جُؼشجه٤س )جُذ٤ُٝس. ٝك٢ ؿؼٕٞ رُي، ضْ ض٘ل٤ز هحٗٞ

 ذططر٤نٓإخشجً جُششًحش ك٢ جُؼشجم  أُضّلإػذجد ذ٤حٗحضٜح جُٔح٤ُس ٝكوح ُٔؼح٤٣ش جُٔكحعرس جُذ٤ُٝس، ٝهذ 

ذحػطرحسٛح جُٔكحعرس جُٔؼ٤حس٣س ُطكغ٤ٖ ٗٞػ٤س جُطوحس٣ش  2021جُٔؼح٤٣ش جُذ٤ُٝس ُلإذلاؽ جُٔح٢ُ ك٢ ػحّ 

جُٔظحسف جُؼشجه٤س ضطر٤وٜح  أُضٓصرد ك٢ رُي ٛٞ إٔ جُٔؼح٤٣ش جُٔكحعر٤س ضطـ٤ش، ًٝٔح جُٔح٤ُس. ٝجُغ

ٝٛزج ذذٝسٙ  جُٔح٤ُس ُِٔظحسفجُٔض٣ذ ٖٓ جُٔؼِٞٓحش  ضٌشق ػٖٝذحُطح٢ُ كأٜٗح عٞف  2015ك٢ ػحّ 

س ٔؼ٤حٝجٕ جػذجد جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ٝكن جُ جُٔح٤ُس،هذ ٣ض٣ذ ٖٓ هحذ٤ِس جُٔوحسٗس ٝجُشلحك٤س ُِٔؼِٞٓحش 

 جُؼشجه٤س طؼٞذس٤ُظ ذحُغَٜ ذحُ٘غرس ُِر٤ثس جُٔك٤ِس ُزُي ٝجؾٜص جُٔظحسف  جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ
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٣ؼَٔ ػ٠ِ ػٌظ  IFRS جٕ جػذجد هٞجتْ ٓح٤ُس ٝكن جُٔؼح٤٣ش جُذ٤ُٝس ُِطوش٣ش جُٔح٢ُ ضطر٤وٜح.ك٢ 

٢ جُغٞم ٔش٣ٖ كغوس جُٔغطػ ٞٓحش جُٔ٘شٞسز ٝجُز١ عٞف ٣ض٣ذ ٖٓجُٔظذجه٤س ٝجُٔٞغٞه٤س ك٢ جُٔؼِ

جُضّ جُر٘ي جُٔشًض١ جُؼشجه٢ جُٔظحسف جُؼشجه٤س  2019ٝك٢ ػحّ  ج، ٓإخشجُٔك٤ِس ٝجُخحسؾ٤س

، ٣ٝط٘حٍٝ جُركع جسذؼس ٓرحقع ،2019ُِر٤حٗحش جُٔح٤ُس ُؼحّ  9ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ ضطر٤ن 

ج٠ُ جلاؽحس جٓح جُٔركع جُػح٢ٗ ٣ططشم  ٜٓ٘ؿ٤س جُركع ٝجُذسجعحش جُغحذوس ٣ٝطؼٖٔ جُٔركع جلاٍٝ

جذغ جُ٘ظش١ ُِركع ك٢ ق٤ٖ ٣ٞػف جُٔركع جُػحُع جُؿحٗد جُؼ٢ِٔ ُِركع ٝجخ٤شج ٣طؼٖٔ جُٔركع جُش

 .جلاعط٘طحؾحش ٝجُطٞط٤حش ُِركع

 يُهدٍت انبحث وانذساسبث انسببمت :الأول انًبحث

 :يُهدٍت ابحث. أولاا 

  :يشكهت انبحث .1

، ُٔك٤ِس ِٓضٓس ُٔٞجًرس ٛزج جُططٞسجٕ جُططٞس جُغش٣غ ك٢ جلاهطظحد جُؼح٢ُٔ ؾؼَ جُر٤ثس ج  

ًؼِْ ٣كطْ ػ٤ِٜح ٓٞجًرس جُططٞسجش جُؼح٤ُٔس ٝجُٔك٤ِس ذٔخطِق ٓلح٤ٜٛٔح ٖٝٓ خلاٍ جُٔكحعرس ٝ

 IASBجُط٢ جطذسٛح ٓؿِظ جُٔؼح٤٣ش جُٔكحعر٢ جُذ٢ُٝ  IFRSجُٔؼح٤٣ش جُذ٤ُٝس ُِطوش٣ش جُٔح٢ُ 

ح٤٣ش ذحُشٌَ جُظك٤ف ٝجُٔورٍٞ ٝرُي ُططر٤ن ٛزٙ جُٔؼ ٤و٢قو ضكذ١ ّجُذٍٝ جٓحٝذزُي جطرف جُضجّ 

ٖٝٓ ٛ٘ح جُضّ جُر٘ي جُٔشًض١ جُؼشجه٢  ،ٖٓ جؾَ ؾزخ سؤؤط جلآٞجٍ ٝجلاعطػٔحس ُِر٤ثس جُٔك٤ِس

٣ؿد جٕ جُٔظحسف ٝجٕ  2019ك٢ ػحّ  9ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ جُٔظحسف جُؼشجه٤س ضطر٤ن 

د َ ٗط٤ؿس جلاصٓحش جُط٢ ٣ٔش ذٜح جلاهطظحإ ذحُطؼػشجش جُط٢ هذ ضكظرضطر٤ن ٛزج جُٔؼ٤حس ٖٓ جؾَ جُط٘

جٕ ضذخَ  2018ًٝٔح جُضّ جُر٘ي جُٔشًض١ جُؼشجه٢ جُٔظحسف جُؼشجه٢ ك٢ ػحّ  .جُؼح٢ُٔ جٝ جُٔك٢ِ

: ٣ٌٖٔ ط٤حؿس ٓشٌِس جُركع ذحُطغحؤٍ جلأض٢ ٖٝٓ ٛ٘ح جُؼح٤ُٔس،جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش 

جُطظ٤٘ق  ك٢ ٣إغش IFRS 9لاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ ٓؼ٤حس جلاذٝكن ػ٠ِ جػذجد جُوٞجتْ جُٔح٤ُس َٛ 

 ؟ك٢ عٞم جُؼشجم ُلأٝسجم جُٔح٤ُس جُٔذسؾسجُؼشجه٤س جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس ُِٔظحسف 

 :أهذاف انبحث .2

 :ركع ج٠ُ ضكو٤ن جلأٛذجف جُطح٤ُس٣غؼ٠ ٛزج جُ  

ٝجُط٢ ضٞكش  IFRS ٔح٢ُجُذ٤ُٝس ُلاذلاؽ جُجُوٞجتْ جُٔح٤ُس جُط٢ ضؼذ ٝكن جُٔؼح٤٣ش  دٝس ػ٠ِ جذشجص .أ 

ٝجُط٢ ضغحػذ ك٢ جُذخٍٞ ُِطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس ُِٔظحسف ٓؼِٞٓحش ٓٞغٞهس 

 ك٢ عٞم جُؼشجم ُلاٝسجم جُٔح٤ُس. جُٔذسؾس

ٖٓ ق٤ع ضظ٤٘ق ٝه٤حط جلأدٝجش لادٝجش جُٔح٤ُس ُ IFRS9 ٓؼ٤حس جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝػشع  .خ 

ٔظحسف جُٔذسؾس ك٢ عٞم جُؼشجم ُلأٝسجم ُِجُٔح٤ُس جُوٞجتْ ش ػ٠ِ جُٔح٤ُس ٝضطر٤وٚ ٝٓح ُٚ ٖٓ ضأغ٤

 .جُٔح٤ُس

 ػ٤ِٚ.ػشع جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس ٝجُٔططِرحش جُخحطس ُِكظٍٞ  .ؼ 

 :أهًٍت انبحث .3

ٔؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ ٝكوح ُ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس دجػذججعطٌشحف دٝس ك٢ جُركع ضطؿ٠ِ ج٤ٔٛطٚ   

جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس ُِٔظحسف  ك٢ٝضأغ٤شٙ  لادٝجش جُٔح٤ُسج IFRS9جُذ٢ُٝ 

ٓؼح٤٣ش جلاذلاؽ جُٔح٤ُس ضطر٤ن كؼلاً ػٖ ج٤ٔٛس  ك٢ عٞم جُؼشجم جلاٝسجم جُٔح٤ُس، جُٔذسؾسجُؼشجه٤س 
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 جُطؼ٤ِٔحش  CBIلاع٤ٔح ذؼذ جطذجس جُر٘ي جُٔشًض١ جُؼشجه٢ ، ك٢ جُر٤ثس جُؼشجه٤س IFRSجُذ٤ُٝس 

جر جٕ ضطر٤وٜح ٣ؿؼَ جُؼشجم  ،جُخحطس ذٜح ػ٠ِ ٝكن ٛزٙ جُٔؼح٤٣شظحسف ذؼشٝسز جػذجد جُطوحس٣ش ُِٔ

٣ٝغحػذ ػ٠ِ جٗلطحـ جلاهطظحد جُؼشجه٢ ػ٠ِ جلاهطظحد جُؼح٢ُٔ ٖٝٓ غْ ؾزخ  جُططٞس ك٢ جُؼح٣ُْٞجًد 

 .ط جلآٞجٍ ٝجلاعطػٔحسجش جلاؾ٘ر٤سسؤٝ

 :الافخشاضًانبحث اًَىرج  .4

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ضأغ٤ش

 هسػلا

 :ث انبحثفشضٍب .5

 ٛٔح:ست٤غ٤ط٤ٖ  ػ٠ِ كشػ٤ط٤ٖ جُركع ٛزج ٣غط٘ذ  

 انؼلالبث:فشضٍبث  .أ 

ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جػذجد جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ٝكن ضٞؾذ ػلاهس جسضرحؽ رجش دلاُس ٓؼ٣ٞ٘س ذ٤ٖ   

جُؼشجم ك٢ عٞم جلاتطٔح٢ٗ ًُِٞحلاش جُؼح٤ُٔس ُِٔظحسف جُؼشجه٤س جُٔذسؾس  ٝجُطظ٤٘ق 9سهْ جُذ٢ُٝ 

 جُطح٤ُس:ٝضشطن ٜٓ٘ح جُلشػ٤حش جُلشػ٤س  جُٔح٤ُس. ُلأٝسجم

  ٖٝجُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ هحتٔس جُذخَ ٝهحتٔس جُٔشًض جُٔح٢ُ ضٞؾذ ػلاهس جسضرحؽ رجش دلاُس ٓؼ٣ٞ٘س ذ٤

 جُؼح٤ُٔس.ًٝحلاش ٝكن 

  ًٖٞحلاشُِٝكوح  ٝجُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ هحتٔس جُذخَ جُشحَٓضٞؾذ ػلاهس رجش جسضرحؽ دلاُس ٓؼ٣ٞ٘س ذ٤ 

 جُؼح٤ُٔس.

  ًٞحلاش ُِٝكوح  ٝجُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗضٞؾذ ػلاهس رجش جسضرحؽ دلاُس ٓؼ٣ٞ٘س ذ٤ٖ هحتٔس قوٞم ج٤ٌُِٔس

 جُؼح٤ُٔس.

 انخأثٍش:فشضٍبث  .خ 

ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جػذجد جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ٝكن  ٓؼ٣ٞ٘س ذ٤ٖضٞؾذ ػلاهس ضأغ٤ش رجش دلاُس   

جُؼشجم ك٢ عٞم  جُؼشجه٤س جُٔذسؾس جُؼح٤ُٔس ُِٔظحسفجلاتطٔح٢ٗ ًُِٞحلاش  ٝجُطظ٤٘ق 9سهْ جُذ٢ُٝ 

 جُطح٤ُس:. ٝضشطن ٜٓ٘ح جُلشػ٤حش جُلشػ٤س جُٔح٤ُس ُلأٝسجم

  َٝكن جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ضٞؾذ ػلاهس ضأغ٤ش رجش دلاُس ٓؼ٣ٞ٘س ذ٤ٖ هحتٔس جُٔشًض جُٔح٢ُ هحتٔس جُذخ

 جُؼح٤ُٔس.ًٝحلاش 

 جُؼح٤ُٔس.جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ًُِٞحلاش ُذخَ جُشحَٓ ضٞؾذ ػلاهس ضأغ٤ش رجش دلاُس ٓؼ٣ٞ٘س ذ٤ٖ هحتٔس ج 

 انمىائى انًبنٍت 

 IFRSوفمب 

9 

 

انخصٍُف الائخًبًَ 

وفمب انىكبلاث 

 انؼبنًٍت

 لبئًت انًشكز انًبنً

 ولبئًت انذخم

 لبئًت انذخم انشبيم 

 لبئًت حمىق انًهكٍت
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  جُؼح٤ُٔس.جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ًُِٞحلاش ضٞؾذ ػلاهس ضأغ٤ش رجش دلاُس ٓؼ٣ٞ٘س ذ٤ٖ هحتٔس قوٞم ج٤ٌُِٔس 

 :حذود انبحث .6

 2019ُؼحّ  IFRS 9جُٔح٤ُس ُِٔؼ٤حس جُذ٢ُٝ ُِطوحس٣ش ٝكوح ض٘حٍٝ جُركع جُٔؼِٞٓحش  جُضٓح٤ٗس:جُكذٝد  .أ 

 جُركع.٢ٛٝ ٓذز جؾشجء  2020 ُٝـح٣س

   .عٞم جُؼشجم ُلاٝسجم جُٔح٤ُسجُٔظحسف جُؼشجه٤س جُٔذسؾس ك٢  جٌُٔح٤ٗس:جُكذٝد خ.

 :يدخًغ وػٍُت انبحث .7

حُٔظحسف جُؼشجه٤س جُٔذسؾس ك٢ عٞم جُؼشجم ُلأٝسجم جُٔح٤ُس جُط٢ ذِؾ ذ ضٔػَ ٓؿطٔغ جُركع  

ً ُغ٘س  (24) ٓؿٔٞػٜح ٝضْ عكد ػ٤٘س ػشٞجت٤س  .علا٤ٓسٓظحسف ئ (11) ٖٓ ذ٤ٜ٘ح 2020ٓظشكح

 جدٗحٙ:ٓظحسف ٝجُٔذسؾس  5ًْ جُٔظحسف جُٔذسؾس ك٢ عن جُؼشجم ُلاٝسجم جُٔح٤ُس ٝجٌُٔٞٗس ٖٓ 

ٓظشف  د. ،ٓظشف جشٞس جُذ٢ُٝ، ؼ. ٓظشف جُخ٤ِؽ جُطؿحس١ ، خ.ٓظشف عٞٓش جُطؿحس١)أ. 

ُؼ٤٘س جػلاٙ ٝجعطلاّ جعطرحٗس ػ٠ِ جُٔٞظل٤ٖ ك٢ ج 120 ٝهذ ضْ ضٞص٣غ( ٓظشف ذـذجدٛـ.  ،جُٔ٘ظٞس

 جعطرحٗس طحُكس ُِطك٤َِ جلاقظحت٢. 105

 :انؼٍُتخصبئص  .8

إٔ جؿِد جُٔغطؿ٤ر٤ٖ ٖٓ جكشجد جُؼ٤٘س ٣طؼف ( 1) خلاٍ جُؿذٍٝ جُؼٔش: ٖٓضٞص٣غ جكشجد جُؼ٤٘س قغد  .أ 

ٝٛزٙ  %41 ٝذ٘غرس (35ٝجهَ ٖٓ  30ػ٤٘س جُركع جػٔحسْٛ ٓح ذ٤ٖ )ٝجُؼح٤ِٖٓ ك٢ جُٔظحسف 

 ظشف ٣ؼطٔذ ػ٠ِ كثحش ٗشطس ك٢ جُؼَٔ ٖٓ جؾَ ضكو٤ن جلاٛذجف جُٔشؾٞز ٓ٘ٚ.جُ٘غرس ضؼٌظ جٕ جُٔ

ٓٞظق ك٢ جُٔظحسف ( 80جٕ ) ٣ٞػف (1) جُؿذٍٝ جٕ جُؼ٢ِٔ:ضٞص٣غ جكشجد جُؼ٤٘س قغد جُٔإَٛ  .خ 

٘غرس ذ ضظٜش (طذٌحُٞس٣ٞ سؾ٤ذز )قِٖٔٓ جكشجد جُؼ٤٘س ُذ٣ْٜ ٓإٛلاش ػ٤ِٔس  %76 ٣شٌِٕٞ ٗغرس

ُٔؼ٤حس ٖٓ قِٔس جُٔحؾغط٤ش ٝٛزج ٣غحْٛ دٝسٙ ك٢ كْٜ ٓططِرحش ضطر٤ن ( 21ٖٝٓ غْ ض٤ِٜح ) ؾ٤ذز،

 جُؼح٤ُٔس.ًٝزُي ٓططِرحش جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحجلاش  9جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ 

 ٓٞظق ذٔح( 54( جٕ )٣1طر٤ٖ ٖٓ خلاٍ جُؿذٍٝ ) جُؼ٢ِٔ:ضٞص٣غ جكشجد جُؼ٤٘س قغد جُطخظض  .ؼ 

 IFRS جُذ٣٢ُٝغحػذ ػ٠ِ كْٜ جُٔؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ رجش ضخظض ٓكحعر٢، ٝٛزج  (%54) ٣ؼحدٍ

ًٝٔح جٕ  جُٔؼح٤٣ش،ًٝزُي كْٜ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ٤ًٝل٤س جػذجدٛح ٝكن ٛزٙ  جػذجدٛح،ٝٓح ٢ٛ ٓططِرحش 

 .ًر٤شجُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن ٛزٙ جًُٞلاش جُؼح٤ُٔس ٣ٌٕٞ ٓلّٜٞ ذشٌَ 

ٝخحسؾ٢ ( ٓذهن دجخ٢ِ 80( جٕ )1ُؿذٍٝ )٣طر٤ٖ ٖٓ خلاٍ ج جُٞظ٤ل٢:ضٞص٣غ جكشجد جُؼ٤٘س جُؼ٘ٞجٕ  .د 

ك٢ جُٔظحسف  IFRS9 لاؾحذحش جُط٢ ضٞػف ضطر٤ن جُٔؼ٤حس٣غحْٛ ك٢ دػْ ج ، ٝٛزج(%76) ٝذ٘غرس

، ٝدٝسٛح ٝٓح ٢ٛ ٓططِرحش جػذجدٛح IFRSجُذ٢ُٝ جُؼشجه٤س ًٝزُي ػ٠ِ كْٜ جُٔؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ 

 .جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔسك٢ جُطظ٤٘ق 
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 (: خظحتض ػ٤٘س جُركع1جُؿذٍٝ )

 Percent%  انُسبت Frequencies انخكشاساث  ث

 انؼًش 1

 %25 26 ع٘س 30جهَ ٖٓ  

 %41 43 35ٝجهَ ٖٓ  30 

 %29 30 40ٝجهَ ٖٓ  35 

 %6 6 ع٘س كأًػش 40 

 %100 105 جُٔؿٔٞع 

 انًؤهم انؼهًً 2

 %76 80 ذٌحُٞس٣ٞط 

 %2 2 دذِّٞ ػح٢ُ 

 %20 21 ٓحؾغط٤ش 

 %2 2 دًطٞسجٙ 

 %100 105 جُٔؿٔٞع 

 انخخصص انؼهًً 3

 %51 54 ٓكحعرس 

 %11 12 ٓح٤ُس ٝٓظشك٤س 

 %8 8 جقظحء 

 %14 15 جهطظحد 

 %6 6 ٗظْ ٓؼِٞٓحش 

 %10 10 ضخظظحش جخشٟ 

 %100 105 جُٔؿٔٞع 

 انؼُىاٌ انىظٍفً 4

 %5 5 ٓذ٣ش ٓح٢ُ 

 %5 5 ٓذ٣ش هغْ جلاتطٔحٕ 

 %5 5 جسز جُٔخحؽشٓذ٣ش هغْ جد 

 %5 5 ٓذ٣ش هغْ جُطو٤٘حش ٝجُٔؼِٞٓحش 

 %76 80 ٓذهن دجخ٢ِ ٝخحسؾ٢ 

 %5 5 ٓذ٣ش جلآطػحٍ ٝؿغَ جلآٞجٍ 

 %100 105 جُٔؿٔٞع 

 وانًؼهىيبث:وسبئم خًغ انبٍبَبث  .9

ش١ ٝجُؼ٢ِٔ ك٢ جُٔظحدس ضٔػِص ػ٤ِٔس ؾٔغ جُر٤حٗحش جُلاصٓس لإٗؿحص جُركع ذشو٤ٚ جُ٘ظ  

 ًٝزُي ٤س ٝجلأؾ٘ر٤س جُط٢ ضط٘حٍٝ ٓؼ٤حس جُذ٢ُٝ ُِطوحس٣ش جُٔح٤ُسٌُطد جُؼ٤ِٔس جُؼشذحجلأعحع٤س ذ

IFRS9 جعطخذجّ ٝ ػ٠ِ جُركٞظ ٝجلأؽحس٣ف ٝجُذسجعحش جُغحذوس رجش جُؼلاهس ذحُٔٞػٞع جلإؽلاع
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جعطٔحسز جلاعطر٤حٕ جُط٢ ضْ ضٞص٣ؼٜح ػ٠ِ ًَ ٖٓ جُٔظحسف ُٝوذ ضْ جعطخذجّ  شرٌس جلاٗطشٗص.

 .ٔذسؾس ك٢ عٞم جُؼشجم ُلاٝسجم جُٔح٤ُسطؿحس٣س جُجُ

ا ث  انسببمت انخً اسخُذ انٍهب انببحث:انذساسبث  .بٍَب

سذؾ ػٖ جُذسجعحش جُغحذوس  ٝض٤ٔضش ٛزٙ جُذسجعس انسببمت: ػٍ انذساسبثاهى يب ًٌٍز هزِ انذساست 

جُٔشًض١  جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس ٝجُز١ جُضّ ٖٓ هرَ جُر٘يٓغ  IFRS9جُٔؼ٤حس 

جُٔطـ٤ش٣ٖ  ػلاهس جُطأغ٤ش ذ٤ٖ ٝذحُطح٢ُ كحٕ جُذسجعس ض٤ٔضٛح ٣ٌٕٞ ٖٓ خلاٍ ،2019جُؼشجه٢ ُؼحّ 

 جلاعحع٤ٖ.
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 انُظشي نهبحث : الإطبسانًبحث انثبًَ

جٕ ٜٓٔس ٓؿِظ ٓؼح٤٣ش : IFRSانًؼبٌٍش انذونٍت نلابلاؽ انًبنً  انمىائى انًبنٍت وفك .اولاا 

 ُطكو٤ن جُشلحك٤س، (IFRS) ٣ٞش ٓؼح٤٣ش جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس جُذ٤ُٝسٛٞ ضط  (IASB)جُٔكحعرس جُذ٤ُٝس

جُٔظِكس جُؼحٓس ٖٓ خلاٍ  جُٔغحءُس ٝجٌُلحءز ك٢ جلأعٞجم جُٔح٤ُس قٍٞ جُؼحُْ. ٝئْٜٗ ٣غؼٕٞ ُخذٓس

ٝذحُطح٢ُ كحٕ ضطر٤ن  ضؼض٣ض جُػوس ٝجُ٘ٔٞ ٝجلاعطوشجس ػ٠ِ جُٔذٟ جُط٣َٞ ك٢ جلاهطظحد جُؼح٢ُٔ.

ٖٓ  2015ِٓضّ ُِٔظحسف جُؼشجه٤س ػحّ  أطرف IFRSجُذ٤ُٝس ُِطوحس٣ش جُٔح٤ُس جُٔؼح٤٣ش جُٔكحعر٤س 

ُوٞجتْ ٣شُحس ئ٠ُ ٓظطِف جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ُلأؿشجع جُؼحٓس ذـ "جٝ .CBIهرَ جُر٘ي جُٔشًض١ جُؼشجه٢ 

جهطظحد٣س جُٔح٤ُس" جُط٢ ٣وظذ ذٜح ضِر٤س جقط٤حؾحش جُٔغطخذ٤ٖٓ جُز٣ٖ لا ٣ٌٖٔ ُْٜ إٔ ٣طِرٞج ٖٓ ٝقذز 

٣ٝطْ ضؼش٣ق جُٜذف ٖٓ  ئػذجد ضوحس٣ش ٓظٔٔس خظ٤ظح لاقط٤حؾحضْٜ جُخحطس ٖٓ جُٔؼِٞٓحش.ٝ ،ٓح

ٛٞ ُطٞك٤ش جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس " 2018ئػذجد جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس ُلأؿشجع جُؼحٓس ك٢ ئؽحسجُٔلح٢ٔٛ ُؼحّ 

ر٤ٖ ك٢ ٝجُٔوشػ٤ٖ ٝجُذجت٤ٖ٘ ج٥خش٣ٖ جُكح٤٤ُٖ ٝجُٔشضو ٓل٤ذز جُٔغطػٔش٣ٖػٖ ٝقذز جلاذلاؽ ضٌٕٞ 

 :Alibhai, 2019)  ."جضخحر جُوشجسش جلادجس٣س جُٔطؼِوس ذطٞك٤ش جُٔٞجسد ُِٞقذز جلاهطظحد٣س

 IASBجُظحدس ٖٓ ٓؿِظ جُٔؼح٤٣ش جُٔكحعر٢ جُذ٢ُٝ  ٣ٝ2018ؼشف جلاؽحس جُٔلح٢ٔ٤ٛ ُؼحّ (29

(Conceptual Framework for Financial Reporting, Chapter 3)  ك٢ شٌَ  ضٌٕٞذحٜٗح

ُٔح٤ُس جُط٢ ضٞكش ٓؼِٞٓحش قٍٞ ئػذجد جُطوحس٣ش جُٔٞؾٞدجش ٝجُٔطِٞذحش ٝقوٞم ج٤ٌُِٔس ضوحس٣ش ج

ٓؼ٤حس جُٔكحعرس ٣كذد ٝ (IFRS, org, 2018)ٝجلإ٣شجدجش ٝجُٔظشٝكحش ُِٞقذز جلاهطظحد٣س . 

جُٔح٤ُس، ٝجُٔرحدب جُطٞؾ٤ٜ٤س ٤ٌُِٜٜح، ٝأد٠ٗ ٓططِرحش  وٞجتْجُٔططِرحش جُؼحٓس ُؼشع جُ IAS1 جُذ٢ُٝ

جُوٞجتْ جُٔح٤ُس وذّ ٓؿٔٞػس ًحِٓس ٖٓ ضإٔ ُٞقذز جلاهطظحد٣س ٖٓ ج جُٔؼ٤حسٞجٛح. ٣ٝوطؼ٢ ٛزج ٓكط

 ع٣ٞ٘ح ػ٠ِ جلأهَ، ٓغ ٓرحُؾ ٓوحسٗس ُِغ٘س جُغحذوس )ذٔح ك٢ رُي جُٔرحُؾ جُٔوحسٗس ك٢ جُٔلاقظحش(.

(IFRS, org, 2020)  ٖٓ ٝكن  جُوٞجتْ جُٔح٤ُسٝٛ٘حى ٓؿٔٞػس ًحِٓسIFRS ٝشَٔض 

https://www.ifrs.org/ 

 .هحتٔس جُٔشًض جُٔح٢ُ ًٔح ك٢ ٜٗح٣س جُلطشز .1

 .هحتٔس جُطـ٤شجش ك٢ قوٞم جُٔغح٤ٖٔٛ ُِلطشز .2

جُذخَ جُشحَٓ ج٥خش ٛٞ ذ٘ٞد جُذخَ  حتش ٝجُذخَ جُشحَٓ ج٥خش ُِلطشز.هحتٔس جلاسذحـ ٝجُخغ .3

 جُذ٢ُٝ،ٔؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ ف أٝ جُخغحسز ٝكوح ُٔؼح٤٣ش جُٝجُٔظشٝكحش جُط٢ لا ٣طْ ئغرحضٜح ك٢ جُشذ

ػٖ جُشذف  ٓٞقذز ٓشطشًسُِٞقذز جلاهطظحد٣س ضوذ٣ْ هحتٔس  IAS 1ٓكحعرس جُذ٤ُٝس ٣ٝغٔف ٓؼ٤حس 

 جلأخشٟ.ٝجُخغحسز ٝجلإ٣شجدجش جُشحِٓس 

 .هحتٔس جُطذكوحش جُ٘وذ٣س ُِلطشز .4

 س ٝؿ٤شٛح ٖٓ جُٔؼِٞٓحش جلإ٣ؼحق٤س.ٓلاقظحش، ضطؼٖٔ ٓٞؾضجً ُِغ٤حعحش جُٔكحعر٤س جُٜحٓ  .5

ٓح ذططر٤ن  جُٞقذز جلاهطظحد٣سوّٞ ضجُٔشًض جُٔح٢ُ ك٢ ذذج٣س جُلطشز جُٔوحسٗس جُغحذوس ػ٘ذٓح  هحتٔس .6

جُٔح٤ُس، أٝ ػ٘ذٓح  هٞجتٔٚع٤حعس ٓكحعر٤س ذأغش سؾؼ٢ أٝ ٣وّٞ ذاػحدز ئدسجؼ جُر٘ٞد ذأغش سؾؼ٢ ك٢ 

 .جُٔح٤ُس هٞجت٣ٚٔؼ٤ذ ضظ٤٘ق جُر٘ٞد ك٢ 

ا ثبٍَ ذغرد جلاصٓحش جُٔح٤ُس : فً انًصبسف انخبصت انؼشالٍت 9يؼٍبس الابلاؽ انًبنً انذونً حطبٍك  .ب

كوذ ًحٗص جلاٗطوحدجش ٓؼوذ  2008ٜح جلاهطظحد جُؼح٢ُٔ ٝخحطس جُط٢ ضؼشع ُٜح ػحّ ُ ؼشعضجُط٢ 

ٓؼ٤حس  ذحطذجس IASB ذحُ٘غرس ُٔؼذ١ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس  كوذ هحّ ٓؿِظ جُٔؼح٤٣ش جُٔكحعر٤س جُذ٤ُٝس

، كوذ ضِو٠ ٓؿِظ جُٔؼح٤٣ش IAS 39 ذذ٣لاً ػٖ ٓؼ٤حس جُٔكحعرس جُذ9٢ُٝ جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ 

https://www.ifrs.org/
https://www.ifrs.org/
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( جُؼذ٣ذ ٖٓ جُطؼ٤ِوحش ٝجلاهطشجقحش ُطكغ٤ٖ جُٔكحعرس ػٖ جلأدٝجش جُٔح٤ُس (IASBجُٔكحعر٤س جُذ٤ُٝس 

 2019ّ وذ جطذس جُر٘ي جُٔشًض١ جُؼشجه٢ ك٢ ػحُٝ ،(19 :2018 ،)ػرحط ٝضرغ٤ؾ هٞجػذٛح

" جلادٝجش  9ُٔؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ ؼ٤ِٔحش جلاسشحد٣س لاػذجد جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ٝكوح ُٔططِرحش طجُ

ٌُحكس جُٔظحسف  9ُٔؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ جٕ ٣ٌٕٞ ضطر٤ن  ٠" ٝجُط٢ ٗظص ػِجُٔح٤ُس

، ٝكٔح ػذج رُي كحٜٗح ECL جُطؿحس٣س ٝجٓح جلاعلا٤ٓس ك٤طؼِن ذؿضء ٜٓ٘ح ذحُخغحتش جلاتطٔح٤ٗس جُٔطٞهؼس

ٗطوحٍ ٝجٕ جلا .(30)ٝٓؼ٤حس جُٔكحعرس جلاعلا٢ٓ  (25جلإعلا٢ٓ )ٔططِرحش ٓؼ٤حس جُٔكحعرس ضِ٘ضّ ذ

٣طٞػف ك٢ غلاغس  IFRS9ُٔؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ ج٠ُ  IAS39 ٖٓ ٓؼ٤حس جُٔكحعرس جُذ٢ُٝ

 :ٓشجقَ ٢ٛٝ

جُطش٤ًض ػ٠ِ جػحدز ٝضظ٤٘ق ٝه٤حط جلادٝجش ٖٓ خلاٍ ٛزٙ جُٔشقِس ٣طْ  وانمٍبس:يشحهت انخصٍُف  .1

ٝجُز١ ٣٘ض ػ٠ِ جُطؼحَٓ IASB  ػٖ 2009ٝٛزج ٓح طذس ػحّ  ٜٓ٘ح،جُٔح٤ُس ٝخحطس جلاعطػٔحس٣س 

ٓوطشـ ك٢ ٓغٞدز ججُؼشع ُؼحّ ٓغ جلاعطٔحسجش كوؾ ذذلا ٖٓ جلاعطػٔحسجش ٝجلاُطضٓحش ًٔح ٛٞ 

لاهطظحس كوؾ ك٢ ٛزٙ جُٔشقِس ػ٠ِ ذح IASB، كوذ هشس ٓؿِظ جُٔؼح٤٣ش جُٔكحعر٢ جُذ٢ُٝ 2009

ذحُ٘غرس ُلاُطضجٓحش جُٔح٤ُس ضْ جلاذوحء ػ٤ِٜح ذٔح ك٢ رُي  حضظ٤٘ق ٝه٤حط جلاعطػٔحسجش جُٔح٤ُس . جٓ

 ٣ٝطْ ضظ٤٘ق جلادٝجش جُٔح٤ُس ٝكن (16: 2018جقٔذ، )جُٔشطوحش جُٔح٤ُس ٝخ٤حسجش جُو٤ٔس جُؼحدُس 

( 2ك٢ جُؿذٍٝ )جُظحدسز ٖٓ جُر٘ي جُٔشًض١ جُؼشجه٢ ٝكن جُطؼ٤ِٔحش  9 ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ

ضظ٤٘ق جلادٝجش جُٔح٤ُس ج٠ُ غلاظ كثحش ست٤غ٤س ٝكوح ُ٘ٔٞرؼ جُؼَٔ جُز١ ضذجس ذٚ ٝضذكوحضٜح  ٣ٝطْ

 جُلثحش:جُطؼحهذ٣س ٝٛزٙ 

 ضظ٤٘ق جلادٝجش جُٔح٤ُس :(2ؿذٍٝ )جُ

 انشبح او انخسبسة انمٍبس انلاحك انمٍبس الاونً انفئت

دُس ٖٓ جُو٤ٔس جُؼح

خلاٍ جلاسذحـ 

 ٝجُخغحتش

 جُو٤ٔس جُؼحدُس جُو٤ٔس جُؼحدُس
 جُٔؼطشف ذٜح ك٢ هحتٔس جُذخَ

 )جُشذف جٝ جُخغحسز(

جُوشٝع ٝجُزْٓ 

 جُٔذ٣٘س
 جُطٌِلس جُٔطلأز جُو٤ٔس جُؼحدُس

 جُٔؼطشف ذٜح ك٢ هحتٔس جُذخَ

 )جُشذف جٝ جُخغحسز(

جلاقطلحظ ذٜح ُـح٣س 

 ضأس٣خ جلاعطكوحم
 جُطٌِلس جُٔطلأز جُو٤ٔس جُؼحدُس

 جُٔؼطشف ذٜح ك٢ هحتٔس جُذخَ

 )جُشذف جٝ جُخغحسز(

 جُو٤ٔس جُؼحدُس جُو٤ٔس جُؼحدُس ٓطحقس ُِر٤غ

جُطـ٤شجش جُو٤ٔس جُؼحدُس ك٢ جلاػطشجف 

جلا٢ُٝ ٝضشقَ ُوحتٔس جُذخَ جُشحَٓ، 

ٝئػحدز ضذ٣ٝشٛح ُكغحخ جلاسذحـ 

 ٝجُخغحتش

Source: Knežević el at., 2015. 

كوذ جٝػف ٖٓ  انًبنٍت:او يب ٌسًى ببَخفبض انمًٍت وانغبء الاػخشاف ببلادواث  ًيشحهت انخذَ .2

قٍٞ ؾذٟٝ ٗٔٞرؼ  2009ػحّ  IASBخلاٍ جُٔغٞدز جُط٢ ٗشش ٓؿِظ جُٔؼح٤٣ش جُٔكحعر٢ جُذ٢ُٝ 

ُٔؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ ٝجٕ جُطذ٢ٗ ك٢  ،ٗخلحع ه٤ٔس جلاعطػٔحسجش جُٔح٤ُسجُخغحتش جُٔطٞهؼس لا

 IASق٤ٖ  جُطذ٢ٗ، ك٢ػ٠ِ ٗٔٞرؼ ضذ٢ٗ ٝجقذ ك٢ ؾ٤ٔغ جلادٝجش جُٔح٤ُس جُخحػؼس لاخطرحس  ٣٘طرن 9

جخطرحس جٗخلحع جُو٤ٔس ُذ٣ٚ ٗٔحرؼ ٓخطِلس ُٔخطِق جلادٝجش جُٔح٤ُس. ٝجٕ خغحتش جٗخلحع جُو٤ٔس  39
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ٝقط٠ ئرج ُْ ٣طْ ضٌرذٛح  ج٣ؼح،٢ٛ جُٔؼطشف ذٜح ػ٘ذ جلاػطشجف جُٔرذت٢، ٝك٢ جُلطشجش جُلاقوس 

س ـس جُٔطٞهؼـحتش جلاتطٔح٤ٗـجُخغ ٤٘قـضظْ ـ٣ٝط .Limani, 2017: 14)  &(Meta خغحسز

(Expect Credit Loss) 2019شًض١ جُؼشجه٢ ػحّ ٔٝكن ضؼ٤ِٔحش جُر٘ي جُ ٝض٣ٌٖٞ جُٔخظظحش 

 جُطح٢ُ:( 2)ًٝٔح ك٢ جُشٌَ 

 

 

 

 

 

 

 (: ٓشجقَ جُطذ٢ٗ ٝه٤حط جُخغحتش جلاتطٔح٤ٗس2جُشٌَ )

 .4: 2019ُر٘ي جُٔشًض١ جُؼشجه٢، ضؼ٤ِٔحش ج جُٔظذس:

ؼطٔذ ؽش٣وس لاقطغحخ جُخغحتش جلاتطٔح٤ٗس جُٔطٞهؼس ٝجُط٢ ضطلن ٓغ ٣ٝ٣ؿد ػ٠ِ جُٔظشف جٕ   

ٝػ٠ِ  جُٔظشف،جلاعظ جُٔكذدز ُِٔؼ٤حس ٝذٔح ٣ط٘حعد ٓغ جٗظٔس ه٤حط جدجسز جُٔخحؽش جُٔؼطٔذز ك٢ 

 جُٔؼطٔذز،ُػرحش ػ٠ِ جُطش٣وس ٓؿِظ جدجسز جُٔظشف جهشجس ؽش٣وس جلاقطغحخ ٝجذلاؽ جُٔظشف ٝج

 جلاقطغحخ،جُكظٍٞ ػ٠ِ ٓٞجكوس ٛزج جُٔظشف جُٔغروس ػ٠ِ ج١ ضؼذ٣لاش لاقوس ػ٠ِ ؽش٣وس  ًزُيٝ

 جُٔطٞهؼس.ًٔح جٕ ٛزٙ جُطؼ٤ِٔحش لاضِضّ جُٔظشف ذحػطٔحد ٜٓ٘ؿ٤س ٓؼ٤٘س لاقطغحخ جُخغحتش جلاتطٔح٤ٗس 

٣غ٠ٔ  ٝضرغ٤ؾ ٓحػَٔ ػ٠ِ ضكغ٤ٖ  IASBجٕ ٓؿِظ جُٔؼح٤٣ش جُٔكحعر٢ جُذ٢ُٝ  :انخحىطيحبسبت  .3

ٝجُط٢ ٝػكص ك٢ ٓؼ٤حس جُٔكحعرس جُذ٢ُٝ  (ٓكحعرس جُطكٞؽ)جُٔكحعرس جُطـط٤س ػ٠ِ جُٔخحؽش 

IAS39  جُٜذف جلاعحع٢  ٣ٜٝذ 9ٝجُط٢ ضْ جعطرذجُٜح ك٢ ٓؼ٤حس جُٔكحعرس جُذ٢ُٝ ُِطوحس٣ش جُٔح٤ُس

جُٔؼِٞٓحش ك٢ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس  ٛٞ ضوذ٣ْ ٝػشع IFRS9ُ٘ٔٞرؼ ٓكحعرس ػٖ جُطكٞؽ ٝكوح ُِٔؼ٤حس 

ٝضأغ٤شس جٗشطس جُطكٞؽ ػ٠ِ جدجسز ٓخحؽش جُٔ٘شأز جُط٢ ضغطخذّ جلادٝجش جُٔح٤ُس ٤ًٝل٤س جعطخذجٜٓح 

 (17: 2018جقٔذ، ) ٓخحؽشٛح.ُٜزٙ جلادٝجش جُٔح٤ُس ك٢ جدجسز 

ا  طص جٕ جلاصٓحش جُٔح٤ُس جغر: Concept of Credit Ratingانخصٍُف الائخًبًَ يفهىو  .ثبنثب

ٝجعطوشجس  جخشٟ،ٝؾٞد هٞز جُطشجذؾ ذ٤ٖ أعٞجم جُٔحٍ ٝجُٞقذجش جلاهطظحد٣س جُٔح٤ُس ٖٓ ؾٜس 

جلاٝػحع جلاهطظحد٣س ٝجلاؾطٔحػ٤س جُغ٤حع٤س ٖٓ ؾٜس أخشٟ، ٤ُظ كوؾ ك٢ جُرِذ جُٞجقذ، ٝئٗٔح ك٢ 

ضوغ  رحذحجع-كحتذضٚ، ٝعؼش جٕ ضِي جلاصٓحش جٕ ُكؿْ جلاتطٔحٕ، ٝٓذضٚؾ٤ٔغ أسؾحء جُؼحُْ. ًٔح أغرطص 

ذَ ضطؼذجٛح ُطشَٔ جُؼٞجَٓ جلاهطظحد٣س ٝجُغ٤حع٤س  ع٤طشز جُٔظشف جُز١ ٣ٔ٘ف جلاتطٔحٕخحسؼ 
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 هطٚ ذغِطس جُ٘وذ، ٝٓلاءز جُٔظشف جُٔح٤ُس، ٝػلاي جُوٞج٤ٖٗ ٝجلاٗظٔس جُٔؼٍٔٞ ذٜحٝجلا٤٘ٓس، ًزُ

، ٝكوح ٢ضإغش ػ٠ِ ٓح٢ٛ جُوشجس جلاتطٔحٗ ، ٝؾ٤ٔؼٜحٝجُٔظحسف جلاخشٟ، ٝقؿٔٚ، ٝٓؿحٍ ضش٤ًضٙ

 ((Hull, 2020: 157 (102: 2020 ،غِٞجد١، ٓشحسهسجُ) .ٔس ٝجُوٞج٤ٖٗ جُط٢ ضكذدٛح جُذُٝسُلاٗظ

 سـش ضشض٤ر٤ـح ضذجذ٤ـ٢ أٜٗـح ٣ؼ٘ـٞ ٓـر٢، ٝٛـد جُ٘غـخطش ذحُطشض٤جُؼشف ذأٗٚ ٣ؼرش ػٖ ٣ Fitchٝكوح 

حسز. ـذجد أٝ جُخغـغِق ػٖ جُـطخُِٖ ـشدد ٓؼ٤ـس ُطـص جُط٘رإ٣ـ٢ ٤ُغـحٕ، ٝٛـش جلاتطٔـحؽـٓخ ٖـٓ

Fitch, 2020: 1))  جُٞكحء ٓغ  ُِِٔطضّسأ١ ضطِؼ٢ قٍٞ جُؿذجسز جلاتطٔح٤ٗس  ذحًٗٚٝٔح ٣ؼشف ج٣ؼح

ٚ ـ٣ٝؼشك (S & p, 2016: 3) سـحش جُٔح٤ُـٖ جلاُطضجٓـذدز ٓـكثس ٓكجٝ لاُطضجّ ٓح٢ُ ٓكذد، 

هطظحد٣س ػ٠ِ جُٞكحء ( ٛٞ ػ٤ِٔس ٣طْ ٖٓ خلاُٜح ٓذٟ هذسز جُذُٝس جٝ ٝقذز ج22 :2015 ،ٓؼشٝف)

ٝك٢ جُـحُد ضغطخذّ ًٝحلاش جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٓؼح٤٣ش  ،ُطضجٓحضٜح جُٔح٤ُس ُِؿٜس جُٔوشػسذح

، جُٔٞؾٞدجش ٝجُطذكوحش جُ٘وذ٣س جُط٢ ح ه٤حط ٓؼذلاش جُشذك٤سٜجهطظحد٣س ٝٓكحعر٤س ٓؼوذز ٖٓ جٛٔ

 .ٔح٢ٗ ُِذُٝس ٝجُٞقذجش جلاهطظحد٣سضٞػف جُٞػغ جُٔح٢ُ ٝجلاتط

ا   وّٞ ذؼَٔ ٓؼِٞٓحض٢ضجٕ ًٝحلاش جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ : اهًٍت وكبلاث انخصٍُف الائخًبًَ .سابؼب

ج١ ًٝحُس جعطخرحس٣س ُِكظٍٞ ػ٠ِ ) رٚ ج٠ُ قذ ٓح جُؼَٔ جلاعطخرحسجض٢ذشٌَ جعحع٢ ٝٛٞ ٓح ٣ش

، ٔح٢ُ ُِلشد جٝ جُٞقذز جلاهطظحد٣س، ق٤ع ضوّٞ ذؿٔغ جُٔؼِٞٓحش ػ٠ِ جعحط جُؿحٗد جُ(جُٔؼِٞٓحش

هؼح٣ح  ، َٛ ُذ٣ٚٝػؼٚ جلاتطٔح٢ٗ)ُي ضوّٞ جًُٞحُس ذحُركع ػٖ ضحس٣خ جُشخض ٓح٤ُح ٝٓػحٍ ر

، ًٝزُي ضك٤َِ شخظ٤طٚ ٗلغٜح ٞم جرج ًحٕ ٖٓ ًرحس سؾحٍ جلاػٔحٍ، عٔؼطٚ ك٢ جُغٓشكٞػٚ ػذٙ

ٝٛزٙ جُٔؼِٞٓحش ضٌٕٞ ػحدز ٓطٞكشز ك٢ جُٔظحسف ٝجُٔإعغحش جُٔح٤ُس عٞجء  (ك٢ ذؼغ جًُٞحلاش

جٓح  .ًَ شة ػٖ جُؼ٤َٔ ُطو٤َِ جُٔخحؽش ٤ش ق٤ٌٓٞس ٝجُط٢ ضشؿد ذٔؼشكسًحٗص ق٤ٌٓٞس جّ ؿ

 جُٔح٤ُس،ٝضأس٣خ جعٜٔح ك٢ عٞم جلاٝسجم  جُغٞم،ٓؼشكس ٝػغ جُٞقذز جلاهطظحد٣س ك٢ جُششًحش ٣طْ 

جُطلحط٤َ جلاخشٟ جُٜٔٔس ذحُ٘غرس جٓح  جُغٞم،ًٝزُي ؽر٤ؼس ػِٜٔح ٝهذسضٜح ػ٠ِ جُٔ٘حكغس ك٢ 

ُخذٓطٜح، جْٛ صذحتٖ ًٝحلاش جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ لاٜٗح ك٢ جلاطَ ٝؾذش ُِٔظحسف ٝجُط٢ ضؼذ ٖٓ 

حد٣س. ـجلاهطظذز ـض جٝ جُٞقـُِشخح٤ٗس ـ٣ٌٖٔ جُٔٞػٞع جلاعحع٢ قٍٞ جُٔلاءز جلاتطٔ ٝٛ٘ح

جٕ جخلحم ًٝحلاش جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ك٢ جػطحء دسؾحش ضظ٤٘ق ده٤وس ٝ. (43: 2015 ،)ٓؼشٝف

جٕ سكغ دسؾس جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ خلاٍ كطشز جُطٞعغ  جُرِذ،٢ٗ ٜٓ٘ح ْ جلاصٓس جُط٢ ٣ؼحهحل٣إد١ ج٠ُ ض

ٝذحُطح٢ُ جٕ رُي ٣إد١ ج٠ُ ٓخحؽش  جُرِذ،٣إد١ ج٠ُ ص٣حدز ضذكوحش سؤؤط جلآٞجٍ ج٠ُ جلاهطظحد١ 

ك٢ ق٤ٖ جٕ ضخل٤غ دسؾس جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ جغ٘حء كطشز  جُطؼخْ،جلاكشجؽ ك٢ جُط٣َٞٔ ٝٓخحؽش 

ٝذحُطح٢ُ  جُٔطِٞخ،س ضإغش ػ٠ِ هذسز جلاهطظحد ك٢ جُكظٍٞ ػ٠ِ جُط٣َٞٔ جلاٌٗٔحػ ك٢ جدٍٝ جُ٘ح٤ٓ

ج٤ُس ػَٔ جٕ ٝ .(Hmiden, 2015: 2) (495: 2016 ،قٔضز) ضإغش عِرح ك٢ جٝػحػٜح جُٔح٤ُس.

٣أخز ذ٘ظش جلاػطرحس ك٢  ٝجُز١ جتطٔح٢ٗ،كش٣ن ضك٤َِ ٖٓ خلاٍ ضؼ٤٤ٖ ضطْ جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ  ًٝحلاش

ٝجٕ ٓذز  جلاخشٟ،ج٤ٌُٔس ٝجُ٘ٞػ٤س ٝقغد ٓططِرحش ًَ ًٝحُس ضخطِق ػٖ  َجُطك٤َِ جُؼٞجٓػ٤ِٔس 

قغد ًَ ًٝحُس ٝقغد دسؾس  أشٜشجُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ُِٞقذز جلاهطظحد٣س ضحخز ٖٓ شٜش ج٠ُ غلاظ 

ػ٤ِٔس  (٣ٝ4ٞػف جُشٌَ ) (501 :2016 ،قٔضز) ٝقؿٜٔح.دٝجش جُط٢ ٣شجد ضظ٤٘لٜح ضؼو٤ذ جلا

 جلاتطٔح٢ٗ.جُطظ٤٘ق 
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 (: ػ٤ِٔس جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ك٢ جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس4جُشٌَ )

Source: guide to credit rating essentials, S & P, 2014: 7. 

ا  ٣ؼرش جلاتطٔحٕ ػٖ ٓذٟ : كبلاث انؼبنًٍت نهًصبسف انؼشالٍتانخصٍُف الائخًبًَ وفك انى .خبيسب

، ٝهذسضٜح ػ٠ِ ػ٠ِ جعطـلاٍ ٖٓ ؾٜس (جُط٤ِ٣ٞٔس)هذسز جُٔظحسف ػ٠ِ ٓٔحسعس ٝظ٤لطٜح جلاعحع٤س 

تطٔحٕ جُٔٔ٘ٞـ ٖٓ جلاجٕ ) 96 :2019 جُشلاٍ، محمد،)جٝػف ُوذ ٝ جخشٟ.جُٔٞجد جُٔطحقس ُٜح ٖٓ ؾٜس 

عؿَ جلاتطٔحٕ ج٢ٌُِ جُطؿحس٣س ك٢ جُؼشجم شٜذ ضزذزذح ًر٤شج خلاٍ جُغ٘ٞجش جلاخ٤شز جر  جُٔظحسفهرَ 

غْ ػحٝد جلاٗخلحع ُِغ٘ٞجش جلاخ٤شز ك٢ ػحّ  2014ك٢ ػحّ  (IDضش٤ُٕٞ  84.65) جػ٠ِ ٓؼذٍ ُٚ

 ( ٝٛزج ٣ش٤ش ج٠ُ ٓذٟ جُطشجؾغ جُز١ جطحخ جلاتطٔحٕ ك٢ جُؼشجم ذؼذIDضش٤ُٕٞ  54.78)ج٠ُ  2019

٤ِ٣ٚ  2019-2014ذز ــٞجٍ جُٔــرش ؽــٞ جلاًــٝذو٢ جلاتطٔحٕ جُٔٔ٘ٞـ ُِوطحع جُخحص ٛ .2014 ػحّ

تطٔحٕ جُٔٔ٘ٞـ ُِٔإعغحش جُؼحٓس ٝجُز١ ضشجؾغ ذذٝسٙ ذشٌَ ًر٤ش ذؼذ جلاتطٔحٕ جُٔوذّ ُِكٌٞٓس غْ جلا

ػحّ ٓطضج٣ذ ٌَُ جُغ٘ٞجش ٝرُي ذغرد جٕ  ذشٌَذحُٔوحذَ كإٔ جلاتطٔحٕ جُٔوذّ ُِكٌٞٓس ذو٢  2014ػحّ 

جُطؿحس٣س ُط٣َٞٔ ٗلوحضٜح ٝٛزج ٣ؼرش ػٖ  جُٔظحسفجُكٌٞٓس ك٢ ًػ٤ش ٖٓ جلاق٤حٕ ًحٗص ضِؿأ ج٠ُ 

 جُطح٢ُ: (5( ٣ٝٞػف جُشٌَ جُخحص.وطحع ٓضجقٔس ق٤ٌٓٞس ُِ

 

 

 

 

 

 

 

 

 جؾٔح٢ُ جلاتطٔحٕ جُٔٔ٘ٞـ ُِوطحع جُخحص :(5) جُشٌَ
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ضطلحٝش جُٔظحسف ك٢ جُؼذ٣ذ ٖٓ جُؼٞجَٓ جُٔإغشز ك٢ ػ٤ِٔس جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝضشض٤د ٝ  

جُوشع  جُؿذجسز جلاتطٔح٤ٗس ُِضذحتٖ ٖٓ جُؿ٤ذ ئ٠ُ جُشد١ء ٝجُذٝجكغ ٝسجء سؿرطٚ ٝهذسضٚ ػ٠ِ ضغذ٣ذ

ط٢ ُزُي ٣ؼشف جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ذأٗٚ "ٗظحّ ُطظ٤٘ق جُضذحتٖ ذكغد هذسض٤ٚ جُٔح٤ُس ٝدسؾس جُػوس جُ

ك٢  ٢طظ٤٘ق جلاتطٔحٗج٣ُٝطْ  (43 :2015 جُط٢ٔ٤ٔ، جُزذكح١ٝ،) ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٔ٘كْٜ ج٣حٛح جُٔظشف.

 جُؿذٍٝك٢  ًٝٔح 2010( ُغ٘س 4سهْ ) جُر٘ي جُٔشًض١ جُؼشجه٢ جُٔظحسف جُؼشجه٤س ٝكن ضؼ٤ِٔحش

 جُطح٢ُ: (3)

 جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جُلاتكس جلاسشحد٣س ُِر٘ي جُٔشًض١ جُؼشجه٢ :(3) ؿذٍٝجُ

 انشصٍذ حصٍُف الائخًبٌ ث

1 
جُٔؼٕٔٞ ذؼٔحٗحش عش٣ؼس جُطغ٤٤َ سٖٛ ٝقؿض )رٛد  جلاتطٔحٕ جُٔٔطحص

 .ع٘ذجش ق٤ٌٓٞس(، ٝدجتغ قغحذحش جُطٞك٤ش، ٝٓؿٞٛشجش
xx 

 xx .٘وذ١(جلاتطٔحٕ جُؿ٤ذ )جُ 2

 xx .( 90ّٞ٣جلاتطٔحٕ جُٔطٞعؾ جُٔغطكن جُغذجد ُْٝ ٣ٔؼ٢ ػ٠ِ ٓٞػذ جعطكوحهٚ ) 3

4 
( ٣ّٞ ٝجهَ ٖٓ 90جلاتطٔحٕ دٕٝ جُطٔٞعؾ جُٔغطكن جُغذجد ٝٓؼ٠ ػ٤ِٚ )

(180ّٞ٣ ). 
xx 

5 
( ٣ّٞ ٝجهَ 180جُٔشٌٞى ك٢ ضكظ٤ِٚ ٝجُٔغطكن ٓؼ٠ ػ٤ِٚ ) جلاتطٔحٕ جُشدب

 .ٖٓ ع٘س
xx 

 xx كأًػشجُخحعش جُٔغطكن جُغذجد ٖٓ ع٘س  جلاتطٔحٕ 6

 xxx يدًىع الائخًبٌ انُمذي 

 xx .جلاتطٔحٕ جُطؼٜذ١ 7

 xx .٣طشـ ٓ٘ٚ جُطح٤ٓ٘حش جُٔغطِٔس 8

 xxx ٓؿٔٞع جلاتطٔحٕ جُطؼٜذ١ 

جٕ ضذخَ  2019جُٔظحسف جُؼشجه٤س ك٢ ػحّ  CBIُٝوذ جُضّ جُر٘ي جُٔشًض١ جُؼشجه٢    

ُِؼشجم جلاتطٔح٢ٗ  ٣ٔػَ جُطظ٤٘ق جُطح٢ُ جُؼح٤ُٔس ٝجُؿذ٢ٍٝ ٝكن جًُٞحلاش جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ جُؼحُٔ

 Fitchٝضْ ضظ٤٘ق جٍٝ ٓظشف ػشجه٢ ٖٓ هرَ ًٝحُس  ضظ٤٘لٚ.جًُٞحلاش جُط٢ ػِٔص ػ٠ِ  ٝكن

ٓغ ٗظشز ٓغطور٤ِس ٓغطوشز ك٢ ػحّ  -B( ٝهذ قظَ ػ٠ِ TBIٓظشف جُؼشجه٢ ُِطؿحسز ) ٝٛٞ

2018
(1)

جُؼح٤ُٔسُس ٓ٘كص جًُٞح 2020ك٢ ػحّ . 
 (2)

Capital Intelligence  ُِطظ٤٘لحش جلاتطٔح٤ٗس

ضو٤٤ٔح ُٔظشف جُط٤ٔ٘س جُذ٢ُٝ ُلاعطػٔحس ٝجُط٣َٞٔ جُؼشجه٢ لأٍٝ ٓشز، ق٤ع ؾحء ضظ٤٘ق جُٔظشف 

 .-B ٝضْ ٓ٘كٚ جُخحص ذحُوٞز ٝجُٔلاءز جُٔح٤ُس جلاعحع٤س جُوٞز جلأعحع٤س جُٔح٤ُس

 

 

 
                                                            

1))
 (https://tbi.com.iq/.) 

2))
ًٝحُس ضظ٤٘ق  600جر ٣ٞؾذ جًػش ٖٓ  Top 3ٌُٖٝ ٤ُغص ٖٓ ػٖٔ جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس ُِطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ  ضؼذ ٖٓ 

% ٖٓ جُؼَٔ جلاتطٔح٢ٗ جٓح جُ٘غرس جُٔطروس ضط٘حكظ ػ٤ِٜح جًػش ٖٓ 98ػ٠ِ   Top 3ق٤ع ضغطكٞر جُؼحُْ،جتطٔح٢ٗ ك٢ 

 ًٝحُس. 600

https://tbi.com.iq/
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 جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ُِؼشجم ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس :(4)ؿذٍٝ جُ

 سٌخبانخ Outlook انخصٍُف انىكبنت

Fitch B- negative Apr 16 2020 

Moody's Caa1 stable Aug 03 2017 

Fitch B- stable Mar 13 2017 

Fitch B- negative Mar 03 2016 

S&P B- stable Sep 03 2015 

Fitch B- stable Aug 07 2015 

Source: https://ar.tradingeconomics.com/iraq/rating.  

ٖٝٓ خلاٍ جُؿذٍٝ جػلاٙ ٣ظٜش جٕ جُؼشجم هذ دخَ جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس ػحّ 

 Standardس ـحُـْ ًٝـض ٝٓـٖ -B ٤٘قـن ضظـٝكس ـح٤ُٔـجُؼ Fitchس ـحُـَ ًٝـرـٖ هـشز ٓـجٍٝ ٓ 2015

& Poors  ّهذ دخَ ج٠ُ ضظ٤٘ق ٖٓ هرَ ًٝحُس  2017ج٣ؼح ٝك٢ ػحّ  2015ك٢ ػحMoody’s 

 . ٣غ٤ش ذحلاضؿحٙ جُظك٤ف ٝٛزج ٣ذٍ ػ٠ِ جٕ جُوطحع جُٔظشك٢ ك٢ جُؼشجم جُؼح٤ُٔس،

 انؼًهً نهبحث : الإطبسانثبنث انًبحث

ُٞطق جلاقظحت٢ ضؼشع جُؿذجٍٝ جُلاقوس ٗطحتؽ ج: ٍشاث انبحثيخغ ػشض انُخبئح ويُبلشت .أولاا 

جُطحذغ "، ٓغ جُٔطـ٤ش 9ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ جػذجد جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ٝكن ُِٔطـ٤ش جُٔغطوَ "

" ٝكوح لإؾحذحش ػ٤٘س جُركع ٓغ ضك٤ِِٜح ٝضلغ٤شٛح ػِٔح جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس"

ػ٠ِ ٓو٤حط ٤ٌُشش جُخٔحع٢ ٝإٔ جُٞعؾ جُكغحذ٢ جُلشػ٢  5-1ضشجٝـ ذ٤ٖ جٕ ٓغطٟٞ جلاؾحذحش 

 حلاض٢:ًٝس جُٔوحسٗس جُ٘غر٤س ذ٤ٖ جُلوشجش ًٔإشش ٓؼ٤حس١ ُذسؾ   3ٛٞ 

 IFRS9(: ه٤ْ جلاٝعحؽ جُكغحذ٤س جػذجد جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ٝكن جُٔؼ٤حس 5جُؿذٍٝ )

 انسؤال ث
انىسط 

 انحسببً

الاَحشاف 

 انًؼٍبسي

1 

ُٔظشف جٕ ضوّٞ ذٞػغ ع٤حعس ُطٞص٣غ جُٔٞؾٞدجش ٣لؼَ ئدجسز ج

ً ٌُشٞكحش جُذخَ ٝكن جُٔؼح٤٣ش جُٔكذدز   ٝض٘ؼٌظ ػ٠ِجُٔح٤ُس ٝكوح

جُطغ٤ٜلاش جلاتطٔح٤ٗس جُٔرحششز ك٢ هحتٔس جُٔشًض جُٔح٢ُ ُِٔظشف 

 جُٔظحسف.ٝذذٝسٙ ٣ض٣ذ ٖٓ غوس ٝٓظذجه٤س جُغ٤حعس جلاتطٔح٤ٗس ك٢ 

4.410 0.917 

2 

جُٔطؼػش ُِٔظحسف ٖٓ خلاٍ جُطذ٢ٗ ك٢  جٕ جلاكظحـ ػٖ جُوشٝع

٣إغشػ٠ِ جُطظ٤٘ق  9جُوشٝع ُٔؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ 

 جلاتطٔح٢ٗ.

4.476 0.822 

3 

جٕ جُٔظشف ٣ؼغ ع٤حعس ُط٘ظ٤ق جُٔٞؾٞدجش جُٔح٤ُس ذؼذ ٓٞجكوس 

ٓؿِظ جلإدجسز ٝذحُطح٢ُ عٞف ٣٘ؼٌظ رُي ػ٠ِ هحتٔس جُٔشًض جُٔح٢ُ 

 جلاتطٔح٢ٗ.ظ٤٘ق ُِٔظشف ٝجُز١ ٣غحْٛ ك٢ جُط

4.467 0.844 

4 
جُذ٣ٕٞ جُٔطذ٤ٗس ٝكن ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ  ه٤حّ جُٔظشف ذشطد

 .IFRS7ك٢ هحتٔس جُٔشًض جُٔح٢ُ ٝجلاكظحـ ػٜ٘ح ٝكن  9جُذ٢ُٝ 
4.324 0.946 

https://ar.tradingeconomics.com/iraq/rating
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 انسؤال ث
انىسط 

 انحسببً

الاَحشاف 

 انًؼٍبسي

5 

ح٤ُٔس جقطغحخ جقطٔح٤ُس جُطؼػش ُِوشٝع ٝكن ٓإششجش جًُٞحلاش جُؼ

ُِطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٣غحػذ جُٔظشف ك٢ ص٣حدز ؾٞدز جُطظ٤٘ق 

 جلاتطٔح٢ٗ.

4.191 0.991 

6 

ُِطأ٤ًذػ٠ِ  9جػذجد جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ٝكن ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ 

ذؼذ  جُٔطِٞذحش جُٔح٤ُسجُٔظحسف جٕ ضوّٞ ذٞػغ ع٤حعس ُطظ٤٘ق 

 .ٓٞجكوس ٓؿِظ جلإدجسز ك٢ جُٔظشف

4.333 0.947 

7 

٣إغش ػ٠ِ  9 جػذجد هحتٔس جُذخَ ٝكن جُٔؼ٤حس جُذ٢ُٝ ُِطوش٣ش جُٔح٢ُ جٕ

٣ٌٕٞ ٝجػف ًُِٞحلاش جُؼح٤ُٔس ُِطظ٤٘ق  ٝذحُطح٢ُ جُٔظشفجسذحـ 

 جلاتطٔح٢ٗ

4.448 0.909 

8 

٣طْ جلاػطشجف  جُٔطحؾشز،ًحٕ جُٔٞؾٞد جُٔح٢ُ ٓكطلظح ذٚ لاؿشجع  ئرج

ٔس جُذخَ جُشحَٓ ذلشٝهحش جُو٤ٔس جُؼحدُس ك٢ ًشذف جٝ خغحسز ك٢ هحت

 جلاخش.

4.581 0.690 

9 
ئٕ جُٔظشف ٣ؼغ ع٤حعس ُر٤غ جلأدٝجش جُٔح٤ُس ذحٌُِلس جُٔطلأز ٝٛزج 

 .جُشحَٓهحتٔس جُذخَ  ٝٓٞغٞهس ك٣٢ٞكش ٓؼِٞٓحش ٓلاتٔس 
4.610 0.766 

10 
ه٤حط جُٔظشف جلاعطػٔحسجش جُٔح٤ُس ذحُو٤ٔس جُؼحدُس ٣ٝؼطشف ذلشٝهحش 

 .جُشحَٓك٢ هحتٔس جُذخَ  IFRS 9 تشٝكوحجُطو٤٤ْ ػٖٔ جلأسذحـ ٝجُخغح
4.629 0.669 

11 

 13جٕ جػطٔحد جُو٤ٔس جُؼحدُس ٝكن ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ سهْ 

جُو٤حط  جُٔظحسف ػ٘ذ٣ٞكش دهس ٝٓٞغو٤س جلاتطٔحٗحش جُٔٔ٘ٞقس ك٢ 

 جلا٢ُٝ.

4.629 0.724 

12 
قوٞم ٣إغش ػ٠ِ هحتٔس  9ضطر٤ن ٤ٓؼ٤حس جُذ٢ُٝ ُِطوش٣ش جُٔح٢ُ سهْ 

 ُِٔظحسف.ج٤ٌُِٔس ٖٓ خلاٍ جلاقط٤حؽ٤حش ذحُ٘غرس 
4.152 0.998 

13 
٣إغش ػ٠ِ جلاسذحـ جُكطؿضز  9ضطر٤ن ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ سهْ 

 جُٔظشف.ك٢  ٝقوٞم ج٤ٌُِٔس
4.057 0.989 

14 

كٌِٔح  ECLجقطغحخ ٓخظض جُخغحتش جلاتطٔح٤ٗس ٖٓ خلاٍ ٗٔٞرؼ 

ذحـ جُٔكؿضز ٝذحُطح٢ُ ضإغش ػ٠ِ هحتٔس ًحٗص ػح٤ُس ًِٔح ضإغش ػ٠ِ جلاس

 ج٤ٌُِٔس.قوٞم 

4.248 0.928 

15 

ضو٤َِ جُشذف ػ٘ذ جُططر٤ن  9ضطر٤ن ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ سهْ 

جلا٢ُٝ ٝٛزج ذذٝسٙ ٣إغش ػ٠ِ جلاسذحـ جُٔٞصػس ٣ٝ٘ؼٌظ رُي ػ٠ِ 

 ج٤ٌُِٔس.هحتٔس قوٞم 

4.248 0.948 

 0.872 4.387 جُٔؼ٤حس٣س ٓؿٔٞع جلاٝعحؽ جُكغحذ٤س ٝجلاٗكشجكحش 

ُوٞجتْ جلاػذجد ٣ٔػَ جُرؼذ جلأٍٝ ٖٓ جُٔطـ٤ش جُٔغطوَ  جُذخَ: ٝهحتٔسهحتٔس جُٔشًض جُٔح٢ُ ٓطـ٤ش  .أ 

( ٝجُرحُؾ 1-7ٖٓ ) ك٢ جلأعثِسجلاعطرحٗس ٓٞػكحً  ك٢ 9سهْ ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ جُٔح٤ُس ٝكن 

ص ؾ٤ذجً، جر ذِـ ؾ٤ذًحٕ ٓغطٟٞ ٛزج جُرؼذ  (. كوذ5) ك٢ جُؿذٍٝ( أعثِس ًٝٔح ٛٞ ٓٞػف 7ػذدٛح )

ٓوحسٗسً ذحُٞعؾ جُكغحذ٢  (4.191-4.476) جُكغحذ٤س ٝضطشجٝـ ٓح ذ٤ٖ جُكغحذ٢ جُؼحّ ه٤ْ جلاٝعحى
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جضلحم ذ٘غرس ًر٤شز ػ٠ِ جٕ جػذجد جٕ ٛزٙ جُ٘ط٤ؿس ضؼٌظ ج٠ُ دسؾس ًر٤شز  (، ُٝؼ3َجُلشػ٢ جُرحُؾ )

رجش ج٤ٔٛس ًر٤شز ٝضؼٌظ ج٣ؼح ؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ ُٔهحتٔس جُٔشًض جُٔح٢ُ ٝهحتٔس جُذخَ ٝكن 

جلاكظحـ ػٖ جُوشٝع ٝجُط٣ٞٔلاش جُٔٔ٘ٞقس  ٝٛٞ (4.476) ( ذِؾ2جٕ جُٞعؾ جُكغحذ٢ ُِغإجٍ )

 جُٔظشف ٜٓٔس.ٖٓ هرَ 

( ًٝٔح ٛٞ ٓر٤ٖ ك٢ 8-11( أعثِس ضٔػِص ذحلأعثِس )4ض٘حٍٝ ٛزج جُرؼذ ) جُشحَٓ:هحتٔس جُذخَ ٓطـ٤ش  .خ 

جُٞعؾ جُكغحذ٢  جر جٕركع ؾ٤ذجً ك٢ ئؾحذحش ػ٤٘س جُؾ٤ذ كوذ أظٜش ٛزج جُٔطـ٤ش ٓغطٟٞ  (5جُؿذٍٝ )

ٝٛزٙ جُ٘ط٤ؿس ضؼٌظ ٓذٟ ( 3( ٓوحسٗس ذحُٞعؾ جُلشػ٢ جُرحُؾ )4.629-4.581)٣طشجٝـ ٓح ذ٤ٖ 

 جُٔؼذز ٝكن جُٔؼ٤حس جُذ٢ُٝ ُِطوحس٣ش جُٔح٢ُ جلاخش ضٞجكن جكشجد جُؼ٤٘س ػ٠ِ ج٤ٔٛس هحتٔس جُذخَ جُشحَٓ

 ٝجلاُضٓحش.ُٔح ضؼٌغٚ ٖٓ جُطـ٤شجش ك٢ جُو٤ٔس جُؼحدُس ُِٔٞؾٞدجش  9

عثِس ك٢ جلأ٣ؼٌظ ٓغطٟٞ ئؾحذحش أكشجد جُؼ٤٘س ُٜزج جُرؼذ ٝجُز١ ضٔػِٚ  ج٤ٌُِٔس:ؼ. ٓطـ٤ش هحتٔس قوٞم 

( 4.248-4.152)٣طشجٝـ ٓح ذ٤ٖ كوذ قون ٝعطحً  (5( ًٔح ٓٞػف ك٢ جُؿذٍٝ )12-15جلاعطرحٗس )

جٕ جكشجد ػ٤٘س جُركع ٣طلوٕٞ ػ٠ِ ج٤ٔٛس ٝضش٤ش ٛزٙ جُ٘ط٤ؿس ، (3جُلشػ٢ جُرحُؾ )وحسٗسً ذحُٞعؾ ٓ

ٝرُي لا٤ٔٛطٜح ك٢ جُطظ٤٘ق  9ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ هحتٔس قوٞم ج٤ٌُِٔس جُٔؼذز ٝكن 

 .جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس

ذحٗكشجف ٓؼ٤حس١ ػحّ ( 4.387ٝجُو٤ْ ُلاٝعحؽ جُكغحذ٤س جُؼحّ ٝجُرحُؾ ) خلاٍ ٓؿٔٞعٖٝٓ    

٣طلوٕٞ ػ٠ِ ج٤ٔٛس جُوٞجتْ  ذأْٜٗجُ٘طحتؽ ج٠ُ جٕ ٓغطٟٞ جؾحذحش جكشجد جُؼ٤٘س  ( ضش٤ش ٛز0.872ٙ)

ُِٔظحسف ٝجٕ ٛزج عٞف ٣٘ؼٌظ ذشٌَ ًر٤ش  9جُٔح٤ُس جُٔؼذز ٝكن جُٔؼ٤حس جُذ٢ُٝ ُِطوحس٣ش جُٔح٢ُ 

جُطظ٤٘ق )جُطحذغ جُؼ٤٘س ُِٔطـ٤ش  ٣ؼٌظ ٓغطٟٞ جؾحذحش جكشجد( 6جٓح ك٢ جُؿذٍٝ ) جُؼ٢ِٔ.ػ٠ِ جُٞجهغ 

ًٝٔح ٛٞ ٓٞػف ك٢  (16-25) ضٔػَ جعثِطٚ ك٢ جلاعطرحٗسٝجُز١  (جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس

ٛزٙ  ٕ، ٝج(0.521) ٝذحٗكشجف ٓؼ٤حس١ ذِؾ (4.697) ، كوذ قون ٝعطح قغحذ٤ح ػحٓح(6جُؿذٍٝ )

جكشجد جُؼ٤٘س ٝجْٜٗ ٓطلوٕٞ ػ٠ِ جٕ  جُ٘ط٤ؿس ضش٤ش ج٠ُ ٓغطٟٞ ؾ٤ذ ؾذج ذحُ٘غرس ُلاؾحذحش ٖٓ هرَ

 .ر٤شز ذحُ٘غرس ُِٔظحسف ػ٤٘س جُركعجُط٘ظ٤ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس ُٚ ج٤ٔٛس ً

 ه٤ْ ٝجلاٝعحؽ جُكغحذ٤س ُٔطـ٤ش جُطحذغ جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جلاتطٔح٤ٗس :(6جُؿذٍٝ )

 انسؤال ث
انىسط 

 انحسببً

الاَحشاف 

 انًؼٍبسي

1 
ٗظحّ جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٣غحػذى ػ٠ِ ضٞؾ٤ٚ جُط٣ٞٔلاش  ضطر٤ن

 .جُٔطؼػشُِؼٔلاء ٝكن جُؿذجسز جلاتطٔح٤ٗس ٓٔح ٣وَِ ٓخحؽش جُط٣َٞٔ 
4.676 0.563 

2 
٣ؼطرش جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٖٓ جُؼ٘حطش جلاعحع٤س لاعط٤لحء ٓططِرحش 

 .3 ٓلاءز سأط جُٔحٍ ٝكوح ُرحصٍ
4.581 0.647 

3 
جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس ٣وّٞ ذطو٤٤ْ شحَٓ ُٔذٟ  جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن

 .ُٔخحؽشٛحًلح٣س سأط جُٔحٍ ذحُ٘غرس 
4.562 0.634 

4 
٣ٞكش جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ًُِٞحلاش جُؼح٤ُٔس ٓؼِٞٓحش جتطٔح٤ٗس ضغحػذ 

 .جُغ٤ِٔسك٢ جضخحر هشجسجش جُط٣َٞٔ 
4.657 0.602 

5 

ٍ ك٢ جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ًُِٞحلاش جُؼح٤ُٔس ٣غحػذ جُٔظشف ُِذخٞ

جلاعٞجم جُؼح٤ُٔس ٝذ٤حٕ ٓذٟ هذسز جُٔظشف ػ٠ِ جُٞكحء ذحُطضجٓحضٚ 

 .جُٔح٤ُس

4.733 0.524 
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 انسؤال ث
انىسط 

 انحسببً

الاَحشاف 

 انًؼٍبسي

6 
جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس ٣غحػذ جُٔظشف ػ٠ِ 

 .ُطؿ٘رٜحجُط٘رإ ذحُٔخحؽش ك٢ جُٔغطورَ ٝذ٘حء جعطشجض٤ؿ٤س 
4.771 0.465 

7 
ضو٤٤ْ جُؿذجسز جلاتطٔح٤ٗس ُِٔظشف ٖٓ هرَ جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس جلاتطٔح٤ٗس 

 .ٝجُٔغطور٤ِس٣غحػذ ك٢ ج٣ؼحـ جُوذسز ػ٠ِ جُٞكحء ذحُطضجٓحش جُكح٤ُس 
4.743 0.538 

8 
جُط٘ظ٤ق جلاتطٔح٢ٗ جُغ٤حد١ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس ٣كذد جُٞػغ 

 .لاجّ جلاهطظحد١ ُِرِذ ك٢ جُوذسز جُٞكحء ػ٠ِ جلاُطضجٓحش 
4.762 0.546 

9 

٣غحػذ جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ جُٔوشع ك٢ ضكذ٣ذ خ٤حسٙ ك٢ ششجء جُغ٘ذ 

ٝضكذ٣ذ جُكٌْ ك٢ ٓغطٟٞ ئدجسز ججُٔظشف ٝؾٞدضٜح  ػذٓٚ،ٖٓ 

 ٝكؼح٤ُطٜح ك٢ ضغ٤٤ش أٓٞسٛح.

4.743 0.501 

10 
جٗشحء ًٝحُس ضظ٤٘ق جتطٔح٢ٗ ٓك٤ِس ٣غحػذ ك٢ دػْ جلاؾٜضز جُشهحذ٤س 

 .جُؼشجه٢ ك٢ جُر٘ي جُٔشًض١
4.743 0.501 

 0.521 4.697 ٓؿٔٞع جلاٝعحؽ جُكغحذ٤س ٝجلاٗكشجكحش جُٔؼ٤حس٣س 11

ا    :اخخببس فشضٍبث انبحث .ثبٍَب

ػ٠ِ جخطرحس كشػ٤س  جٕ ٛزج جُؿحٗد ٖٓ جُركع ٣شًض جلأ٠ُٝ:س جخطرحس كشػ٤س جُؼلاهحش جُشت٤غ .1

جػذجد جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ٓؼ٣ٞ٘س ذ٤ٖ جُؼلاهحش جلأ٠ُٝ ٝجُط٢ ض٘ض ػ٠ِ )ٝؾٞد ػلاهس جسضرحؽ رجش دلاُس 

 ٝجُلشػ٤حش (ٝجُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس 9سهْ ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ ٝكن 

جُط٢ جشطوص ٜٓ٘ح ٝرُي ذحلاػطٔحد ػ٠ِ ٓح ضٞطِ٘ح ج٤ُٚ ٖٓ ٗطحتؽ ضك٤َِ جعطٔحسجش جلاعطرحٗس  جُلشػ٤س

٤ش جُ٘طحتؽ جُٞجسدز ك٢ ضش .خطرحس ٓؼ٣ٞ٘س جُؼلاهحشلا (Pearson) ذ٤شعٕٞذحعطخذجّ ٓؼحَٓ جسضرحؽ 

جُذخَ  هحتٔسهحتٔس جُٔشًض جُٔح٢ُ ٝ) َٓ جلاسضرحؽ ذ٤ٖ جُٔطـ٤ش جُٔغطوَ( ج٠ُ جٕ ه٤ٔس ٓؼح7) جُؿذٍٝ

ٝجُٔطـ٤ش جُطحذغ )جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس( هذ  (9ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ ٝكن 

( ٢ٛٝ 2.425) ( جُٔكغٞذسTؽ شرٚ ه١ٞ رجش دلاُس ٓؼ٣ٞ٘س ًٝحٗص ه٤ٔس )ٝٛٞ جسضرح  (0.65)ذِـص

( ٝضش٤ش ٛزٙ جُ٘ط٤ؿس ج٠ُ  هحتٔس جُٔشًض 0.05( ٝذٔغطٟٞ ٓؼ٣ٞ٘س )2.048جًرش ٖٓ ه٤ٔطٜح جُٔؿذُٝس )

جُٔح٢ُ ٝهحتٔس جُذخَ ضإد١ ج٠ُ ص٣حدز جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس جُٔٞغٞهس ٝجُذه٤وس جُط٢ ضٌٖٔ جُٔظحسف ك٢ 

ُلاٝسجم جُٔح٤ُس ٖٓ جُذخٍٞ ج٠ُ جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ِٓس ٖٓ خلاٍ عٞم جُؼشجم 

ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ ٓٞغٞه٤س جقطغحخ جُطذ٢ٗ ك٢  جُوشٝع جُٔطؼػشز ذحُ٘غرس ُِٔظحسف ٝكن 

ٝؾٞد ػلاهس رجش دلاُس ٓؼ٣ٞ٘س ذ٤ٖ )، ٝٛزٙ جُ٘ط٤ؿس ضذػْ هرٍٞ جُلشػ٤س جلأ٠ُٝ ٝجُط٢ ض٘ض ػ٠ِ 9

ٝجُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ  9سهْ ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ جُذخَ ٝكن  ٝهحتٔسهحتٔس جُٔشًض جُٔح٢ُ 

 .ٝك٢ جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس ُِٔظحسف جُٔذسؾس  ك٢ عٞم جُؼشجم ُلاٝسجم جُٔح٤ُس

ٝجُطظ٤٘ق  IFRS 9ٓؼحَٓ جسضرحؽ ذ٤ٖ ذ٤ٖ هحتٔس جُٔشًض جُٔح٢ُ ٝهحتٔس جُذخَ ٝكن : (7جُؿذٍٝ )

 ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔسجلاتطٔح٢ٗ 

T 

 انًدذونت

T 

 انًحسىبت

 يؼبيم الاسحببط

R 

انخصٍُف الائخًبًَ وفك انىكبلاث 

 انؼبنًٍت

2.048 2.425 0.65 
 ٝهحتٔس جُذخَ ٝكنهحتٔس جُٔشًض جُٔح٢ُ 

 9ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ سهْ 
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 ٤ٖ جُٔطـ٤ش جُٔغطوَ( ج٠ُ جٕ ه٤ٔس ٓؼحَٓ جلاسضرحؽ ذ8ضش٤ش جُ٘طحتؽ جُٞجسدز ك٢ جُؿذٍٝ )  

هذ ذِـص  (جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس)ٝجُٔطـ٤ش جُطحذغ  (جلاخش هحتٔس جُذخَ جُشحَٓ)

( ٢ٛٝ جًرش ٖٓ 2.611) ( جُٔكغٞذسTرجش دلاُس ٓؼ٣ٞ٘س ًٝحٗص ه٤ٔس ) ؾ٤ذٝٛٞ جسضرحؽ  (0.50)

جُطـ٤٤ش ك٢ جُو٤ٔس ؿس ج٠ُ جٕ ( ٝضش٤ش ٛزٙ جُ٘ط0.05٤( ٝذٔغطٟٞ ٓؼ٣ٞ٘س )2.048ه٤ٔطٜح جُٔؿذُٝس )

٣إد١ ج٠ُ جٗؼٌحط جُٞجهغ جلاتطٔح٢ٗ جُٞجهؼ٢ ُِٔظحسف ٖٓ  جُٔح٢ُ ٝجلاطٍٞ جُؼحدُس ُِٔٞؾٞدجش

ٝٛزج ٣ؼ٢٘ جٕ جُطظ٤٘ق ، ٞدجش ٝجُٔطِٞذحش ذحُو٤ٔس جُؼحدُسجُطـ٤٤شجش جُط٢ ضكظَ ُِٔٞؾ خلاٍ

َ ٝجُط٢ ضشًض ػ٠ِ جُطـ٤شجش ك٢ جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس ٣ؼطٔذ ػ٠ِ هحتٔس جُذخَ جُشحٓ

، ٓٔح ٣ؼضص ٓٞغٞه٤س ٝدهس جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ضؼَٔ ذٜح دُس ُِٔٞؾٞجش جُٔح٤ُس ك٢ جُٔظحسفجُو٤ٔس جُؼح

جُغ٤حعحش جلاتطٔح٤ٗس ُِٔظحسف ك٢ ػٌظ جُطـ٤شجش ك٢ جُو٤ٔس جُؼحدُس ُلاتطٔحٗحش جُٔٔ٘ٞقس ٖٓ هرَ 

هرٍٞ جُلشػ٤س جُػح٤ٗس  ضذػْٛزٙ جُ٘ط٤ؿس ٝ. س ك٢ عٞم جُؼشجم ُلأٝسجم جُٔح٤ُسجُٔظحسف جُٔذسؾ

ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ ٝكن  هحتٔس جُذخَ جُشحَٓٝؾٞد ػلاهس رجش دلاُس ٓؼ٣ٞ٘س ذ٤ٖ )ٝجُط٢ ض٘ض ػ٠ِ 

ك٢ عٞم جُؼشجم ُلاٝسجم  جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس ُِٔظحسفٝ 9سهْ جُذ٢ُٝ 

 (.جُٔح٤ُس

جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن ٝ IFRS 9هحتٔس جُذخَ جُشحَٓ ٝكن ذ٤ٖ ٓؼحَٓ جسضرحؽ ذ٤ٖ : (8) ؿذٍٝجُ

 جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس

T 

 انًدذونت

T 

 انًحسىبت

 يؼبيم الاسحببط

R 

نخصٍُف الائخًبًَ وفك انىكبلاث 

 انؼبنًٍت

2.048 2.611 0.50 
ٓؼ٤حس جلاذلاؽ  جُشحَٓ ٝكنهحتٔس جُذخَ 

 9جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ سهْ 

 ( ج٠ُ جٕ ه٤ٔس ٓؼحَٓ جلاسضرحؽ ذ٤ٖ جُٔطـ٤ش جُٔغطو9َ) ٤ٍش جُ٘طحتؽ جُٞجسدز ك٢ جُؿذٝضش  

 (0.76)هذ ذِـص  (جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس)( ٝجُٔطـ٤ش جُطحذغ هحتٔس قوٞم ج٤ٌُِٔس)

( ٢ٛٝ جًرش ٖٓ ه٤ٔطٜح 3.632( جُٔكغٞذس )Tٝٛٞ جسضرحؽ ه١ٞ رجش دلاُس ٓؼ٣ٞ٘س ًٝحٗص ه٤ٔس )

هحتٔس قوٞم ج٤ٌُِٔس جُٔؼذز ( ٝضش٤ش ٛزٙ جُ٘ط٤ؿس ج٠ُ 0.05ؼ٣ٞ٘س )( ٝذٔغطٟٞ 2.048ٓجُٔؿذُٝس )

ك٢ دػْ جُطظ٤٘ق ك٢ جُغٞم ضغحْٛ جُٔذسؾس  ُِٔظحسف  9ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ ٝكن 

ٝضش٤ش ٛزٙ جُ٘ط٤ؿس  ج٣ؼح ج٠ُ جٕ جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٣ؼطٔذ ػ٠ِ  ،جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔسن جلاتطٔح٢ٗ ٝك

رس جُٔغحٛٔس ك٢ جُٔظحسف ٝرُي ٖٓ جؾَ ٓطحذؼطْٜ ٓح٤ُح ًٝزُي ضذه٤ن قوٞم جطكحخ ج٤ٌُِٔس ٝٗغ

جعٔحتْٜ ٝكن هٞجتْ ُٞجتف جُؼوٞذحش جُذ٤ُٝس ٝذحُطح٢ُ عٞف ٣٘ؼٌظ رُي ػ٠ِ جُٔظحسف جُٔذسؾس  ك٢ 

ٝؾٞد )ٝٛزٙ جُ٘ط٤ؿس ضذػْ هرٍٞ جُلشػ٤س جُػحُػس ٝجُط٢ ض٘ض ػ٠ِ  عٞم جُؼشجم ُلأٝسجم جُٔح٤ُس،

 9سهْ ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ هحتٔس قوٞم ج٤ٌُِٔس ٝكن ٣ٞس ذ٤ٖ ػلاهس رجش دلاُس ٓؼ٘

 (.ك٢ عٞم جُؼشجم ُلاٝسجم جُٔح٤ُس ٝجُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس ُِٔظحسف

ٝجُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن IFRS9  ٓؼحَٓ جسضرحؽ ذ٤ٖ هحتٔس قوٞم ج٤ٌُِٔس ٝكن :(9ؿذٍٝ )جُ

 جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس

T 

 انًدذونت

T 

 انًحسىبت

 يؼبيم الاسحببط

R 

الائخًبًَ وفك انىكبلاث انخصٍُف 

 انؼبنًٍت

2.048 3.632 0.76 
هحتٔس قوٞم ج٤ٌُِٔس ٝكن ٓؼ٤حس 

 9جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ سهْ 
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ٝؾٞد ػلاهس ضأغ٤ش رجش دلاُس ) ض٘ض ٛزٙ جُلشػ٤س ػ٠ِ جُػح٤ٗس:س جخطرحس كشػ٤س جُطأغ٤ش جُشت٤غ .2

ٝجُلشػ٤حش جُط٢ ضشطن  (ٝجُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔسٓؼ٣ٞ٘س ذ٤ٖ جُطك٤َِ جُٔح٢ُ 

. ٝرُي ذحلاػطٔحد ػ٠ِ ٓح ضٞطِ٘ح ج٤ُٚ ٖٓ ٗطحتؽ ضك٤َِ جعطٔحسجش جلاعطرحٗس ذحعطخذجّ ٓؼحَٓ ٜٓ٘ح

 .(Simple Regressionجلاٗكذجس جُرغ٤ؾ )

ُؼلاهس ذ٤ٖ جٕ ٓ٘ك٠٘ جُٔ٘كذس ك٢ ٛزٙ جُؼلاهس ًحٕ ؾ٤ذ ُٞطق ج (٣10طؼف ٖٓ جُؿذٍٝ )  

( 9سهْ ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ ٝكن  جُذخَ ٝهحتٔسهحتٔس جُٔشًض جُٔح٢ُ )جُٔطـ٤ش جُٔغطوَ 

( جُٔكغٞذس ػح٤ُس F، ق٤ع ًحٗص ه٤ٔس )(جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝك٢ جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس)جُٔطـ٤ش جُطحذغ ٝ

، ًٝٔح جٕ ٢ ٛزٙ جُؼلاهسك( 0.05( ٝذٔغطٟٞ ٓؼ٣ٞ٘س )3.051( ٝجًرش ٖٓ ه٤ٔطٜح جُٔؿذُٝس )4.011)

Rٓؼحَٓ جُطكذ٣ذ )
2

هحتٔس جُٔشًض )( ٝٛزج ٣ؼ٢٘ جٕ جُٔطـ٤ش جُطلغ٤ش١ 0.57ذِـص ه٤ٔطٚ ٓوذجس ) (

( جعططحع جٕ ٣لغش جلاخطلاف جُكحطَ 9سهْ ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ جُذخَ  ٝكن  ٝهحتٔسجُٔح٢ُ 

ٝؾ٤ذز  ٢ٛٝ ٗغرس ٓورُٞس %57غرس ذ٘ (جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس)ك٢ جُٔطـ٤ش 

وِس جخشٟ ضؼ٢٘ ٝؾٞد ٓطـ٤شجش ٓغط (%43) ، جٓح جُ٘غرس جُٔطرو٤س(10) ٝقغد ٓح ٝسد ك٢ جُؿذٍٝ

ضإغش ػ٠ِ جُٔطـ٤ش جُطحذغ ٓػَ جُكًٞٔس ٝجُٔطـ٤شجش جلاهطظحد٣س جُخحسؾ٤س جُٔٞغشز ػ٠ِ جُطظ٤٘ق 

ٝؾٞد ػلاهس ش طكس جُلشػ٤س جلأ٠ُٝ )إٔ ٗط٤ؿس جُطك٤َِ ٛزٙ ضٌٔ٘٘ح ٖٓ أغرحٝ جلاتطٔح٢ٗ ُِٔظحسف 

 9سهْ ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ جُذخَ ٝكن  ٝهحتٔسرجش دلاُس ٓؼ٣ٞ٘س ذ٤ٖ هحتٔس جُٔشًض جُٔح٢ُ 

 (.ك٢ عٞم جُؼشجم ُلاٝسجم جُٔح٤ُسُِٔظحسف  جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس نجُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكٝ

 IFRS9 9 ًض جُٔح٢ُ ٝجُذخَ ٝكنجُٔش ط٢هحتٔ ضك٤َِ جلاٗكذجس جُرغ٤ؾ ذ٤ٖ: (10) ؿذٍٝجُ

 ٝجُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس

R
انخصٍُف الائخًبًَ وفك انىكبلاث  Fلًٍت  2

 انًحسىبت اندذونٍت انؼبنًٍت

0.57 3.051 4.011 
 جُذخَ ٝكن هحتٔسهحتٔس جُٔشًض جُٔح٢ُ ٝ

 9سهْ ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ 

( جٕ ٓ٘ك٠٘ جُٔ٘كذس ك٢ ٛزٙ جُؼلاهس ًحٕ ؾ٤ذ ُٞطق 11) ٍٝضش٤ش جُٔؼِٞٓحش ك٢ جُؿذ   

( 9سهْ ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ هحتٔس جُذخَ جُشحَٓ  ٝكن جُؼلاهس ذ٤ٖ جُٔطـ٤ش جُٔغطوَ )

( جُٔكغٞذس F، ق٤ع ًحٗص ه٤ٔس )(جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔسجُٔطـ٤ش جُطحذغ )ٝ

ر٤ٖ ، ًٝٔح ض( ك٢ ٛزٙ جُؼلاهس0.05( ٝذٔغطٟٞ ٓؼ٣ٞ٘س )4.122ُس )( جًرش ٖٓ ه٤ٔطٜح جُٔؿذ3.122ٝ)

ٝٛزج ٣ؼ٢٘ جٕ  (%51) ضرِؾ ٓوذجس (R2( إٔ ٓؼحَٓ جُطكذ٣ذ )11) ٓؼط٤حش جُطك٤َِ ك٢ جُؿذٍٝ

٣ٌٔ٘ٚ ٖٓ ضلغ٤ش ) (9) سهْٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ هحتٔس جُذخَ جُشحَٓ ٝكن  (جُٔطـ٤ش جُٔغطوَ

 %51 ( ذ٘غرسجُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔسٔطـ٤ش جُطحذغ )جُٔطـ٤شجش جُكحطِس ك٢ جُ

ضؼ٢٘ جٕ ٛ٘حى ػٞجَٓ جخشٟ ضأخز ذ٘ظش جلاػطرحس ضأغ٤شٛح ػ٠ِ  جُ٘غرس جُٔطرو٤سجٓح . ؾ٤ذز٢ٛٝ ٗغرس 

طكس جُلشػ٤س جُػح٤ٗس  جغرحشٗط٤ؿس جُطك٤َِ ٛزٙ ضٌٔ٘٘ح ٖٓ  جلاتطٔح٢ٗ ُِٔظحسف. ٝإٔجُطظ٤٘ق 

 9ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ ٝكن  جلاخش دلاُس ٓؼ٣ٞ٘س ذ٤ٖ هحتٔس جُذخَ جُشحَٓٝؾٞد ػلاهس رجش )

 .(ٝهشجسجش جُٔغطػٔش٣ٖ ك٢ عٞم جُؼشجم ُلاٝسجم جُٔح٤ُس
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ٝجُطظ٤٘ق  IFRS 9 جُشحَٓ ٝكنضك٤َِ جلاٗكذجس جُرغ٤ؾ ذ٤ٖ ذ٤ٖ هحتٔس جُذخَ : (11) ؿذٍٝجُ

 جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس

R
 Fلًٍت  2

 ٍف الائخًبًَ وفك انىكبلاث انؼبنًٍتانخصُ
 انًحسىبت اندذونٍت

0.51 3.051 4.122 
ٓؼ٤حس  جلاخش ٝكن هحتٔس جُذخَ جُشحَٓ

 9سهْ جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ 

( جٕ ٓ٘ك٠٘ جُٔ٘كذس ك٢ ٛزٙ جُؼلاهس ًحٕ ؾ٤ذ ُٞطق 12) جُؿذٍٝ ضش٤ش جُٔؼِٞٓحش ك٢  

جُٔطـ٤ش ( 9ٝٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ ٤ٌُِٔس ٝكن هحتٔس قوٞم ج)جُؼلاهس ذ٤ٖ جُٔطـ٤ش جُٔغطوَ 

( ػح٤ُس 4.554( جُٔكغٞذس )F، ق٤ع ًحٗص ه٤ٔس )(جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس) جُطحذغ

، ًٝٔح ذ٤ٖ ٓؼحَٓ ( ك٢ ٛزٙ جُؼلاهس0.05( ٝذٔغطٟٞ ٓؼ٣ٞ٘س )3.081ٝجًرش ٖٓ ه٤ٔطٜح جُٔؿذُٝس )

Rجُطكذ٣ذ )
2

( جٕ جُٔطـ٤ش جُٔغطوَ هحدس ػ٠ِ جٕ ٣لغش جلاخطلاف جُكحطَ 0.58ٚ )ٝجُز١ ذِـص ه٤ٔط (

%( ضؼ٢٘ ٝؾٞد ٓطـ٤شجش ٓغطوِس جخشٟ ضإغش ػ٠ِ 52ك٢ جُٔطـ٤ش جُطحذغ ، جٓح جُ٘غرس جُٔطرو٤س )

ٝؾٞد . إٔ ٗط٤ؿس جُطك٤َِ ٛزٙ ضٌٔ٘٘ح ٖٓ أغرحش طكس جُلشػ٤س جُػحُػس )(0.58ذ٘غرس )جُٔطـ٤ش جُطحذغ 

 9سهْ ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ ٣ٞ٘س ذ٤ٖ هحتٔس قوٞم ج٤ٌُِٔس ٝكن ػلاهس رجش دلاُس ٓؼ

 .(ك٢ عٞم جُؼشجم ُلاٝسجم جُٔح٤ُسجلاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس ُِٔظحسف  ٝجُطظ٤٘ق

جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝ IFRS 9ذ٤ٖ هحتٔس قوٞم ج٤ٌُِٔس ٝكن ضك٤َِ جلاٗكذجس جُرغ٤ؾ : (12ؿذٍٝ )جُ

 ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس

R
2 

 

انخصٍُف الائخًبًَ وفك انىكبلاث  Fلًٍت 

 انًحسىبت اندذونٍت انؼبنًٍت

0.58 3.081 4.554 
هحتٔس قوٞم ج٤ٌُِٔس ٝكن ٓؼ٤حس جلاذلاؽ 

 9جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ سهْ 

 الاسخُخبخبث وانخىصٍبث :انًبحث انشابغ

ٟ جُٔطـ٤شجش لاؾحذحش جُؼ٤٘س ٝػ٠ِ ٓغطٞ جُطك٤َِ جلاقظحت٢ٖٝٓ خلاٍ : الاسخُخبخبث أولاا.

 ٢ِ٣: جُ٘طحتؽ ًٝٔحجُٔخطحسز ضٞطَ جُرحقع ج٠ُ ٓؿٔٞػس ٖٓ 

ُٜح ج٤ٔٛس ًر٤شز  9ُٔؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ ٝكن  ُِٔظحسف جُط٢ ضْ جػذجدٛح جُوٞجتْ جُٔح٤ُسجٕ  .1

جٓح  ج٣ؼحقحش،ٖٓ خلاٍ جُطغ٤ٜلاش جلاتطٔح٤ٗس جُٔٞػكس ك٢ هحتٔس جُٔشًض جُٔح٢ُ ٝٓح ٣طؼِن ذٜح ٖٓ 

ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ ضطر٤ن جٕ  جًذش جكشجد ػ٤٘س جُركع جٕكوذ جظٜشش جلاؾحذحش ُذخَ هحتٔس ج

جسضلحع  ٝٛزج ٣ؼٞد ذغرد٣إغش ذشٌَ ٝجػف ػ٠ِ جلاسذحـ جُٔطكووس ذحُ٘غرس ُِٔظشف  9جُذ٢ُٝ 

ٓح ٛٞ ٓطر٤ن عحذوح ٝكن  ٝٛزججُططر٤ن جلا٢ُٝ ُِٔؼ٤حس  جلاتطٔح٤ٗس ػ٘ذٓغطٟٞ ٓخظض جُخغحتش 

 جُؼشجه٢.سشحد٣س ُِر٘ي جُٔشًض١ جُلاتكس جلا

ُٔؼ٤حس ك٢ هحتٔس جُذخَ جُشحَٓ ٝرُي لإ  ظٜشجٕ جُطـ٤شجش ك٢ جُو٤ٔس جُؼحدُس ٜٓٔس ٣ٝؿد جٕ ض .2

 ٝضظ٤٘ق جلادٝجش جُٔح٤ُس ذحٍ حطػ٠ِ جػحدز ه٤ ٣ؼطٔذ 9جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ 

 ٝجُخغحتش.ًٝزُي ٖٓ خلاٍ جلاسذحـ  جلاخش ه٤ٔس جُؼحدُس ٖٓ خلاٍ هحتٔس جُذخَ جُشحَٓ .3

 س ذ٤ٖ ٓطـ٤شـٝؾٞد ػلاهس جسضرحؽ ضأغ٤ش ه٣ٞجُط٢ ضْ جُطٞطَ ج٤ُٜح  جُ٘طحتؽ جلاقظحت٤سلاٍ ـٖ خـٓ .4

 ٓػَن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس ــ٢ ٝكــطٔح٤٘ٗق جلاتـجُطظ ٝٓطـ٤ش IFRS9ن ــس ٝكــْ جُٔح٤ُـذجد جُوٞجتـجػ
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(S & P Global, Moody’s, Fitch) طٔح٤ٗس ٖٓ خلاٍ ٖٓ ق٤ع جلاكظحـ ػٖ جُطغ٤ٜلاش جلات

جلاسذحـ جُٔطكووس ذؼذ ضطر٤ن جُٔؼ٤حس ٝجقطغحخ ٓخظض جُخغحتش جلاتطٔح٤ٗس ٝ جُٔشًض جُٔح٢ُهحتٔس 

جُٔطٞهؼس ٝج٣ؼح جٗؼٌحط جُطـ٤شجش ك٢ جُو٤ٔس جُؼحدُس ُِٔٞؾٞدجش ٝجلاُطضجٓحش جُٔح٤ُس ك٢ هحتٔس جُذخَ 

 .جلاخشجُشحَٓ 

ُِطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ جُط٢ ضٔ٘كحٛح ُِٔظحسف  ٝؾٞد ػٞجَٓ جخشٟ ضؼطٔذ ػ٤ِٜح جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس .5

جٕ ٛ٘حى ػٞجَٓ جخشٟ ٣ؼطٔذ ػ٤ِٜح  ٝٛٞ R2ٝٛزج ٓحذ٤٘ٚ جُطك٤َِ جلاقظحت٢ ُكغحخ ٓؼحَٓ 

 جُرِذ.حع٤س جُط٢ ٣طؼشع ُٜح ٤جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٓػَ جُكًٞٔس ٝػٞجَٓ جهطظحد٣س ًٝزُي ع

ا  ٤ُٜح ٖٓ خلاٍ جُطك٤َِ جلاقظحت٢ ك٢ جلاعط٘طحؾحش جُط٢ ضْ جُطٞطَ ج ذ٘حءً ػ٠ِ: انخىصٍبث .ثبٍَب

 ٣أض٢:جُؿحٗد جُؼ٢ِٔ ٖٓ جُركع ٣ٞط٢ جُرحقع ذٔح 

ج١ جدجز ٓح٤ُس ٣ؿد جٕ ٣طْ ضظ٤٘ق ٝه٤حط جٕ  ٢ٛٝ ٓطلن ػ٤ِٜحػ٠ِ جُٔظحسف جٕ ضؼغ ع٤حعس  .1

 .IFRS 9ُٔؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ  ح٣ٌٕٞ ٝكو

طٞجكن ذشٌَ ًر٤ش ٓغ جُٔططِرحش ٖٓ هرَ جُٔظحسف ٣ؿد جٕ ٣ٌٕٞ ٓ IFRS9ضطر٤ن جُٔؼ٤حس جٕ  .2

ٖٓ ق٤ع جقطغحخ جُخغحتش جلاتطٔح٤ٗس جُٔطٞهؼس ٝكن  IASBجلاعحع٤س ٝكن ٓؿِظ جُٔؼح٤٣ش جُٔكحعر٢ 

 جُٔظشف.ٗٔٞرؼ ٣لاتْ 

جُظحدسز ٖٓ هرَ جُٔشًض١ جُؼشجه٢ ؿ٤ش  IFRS 9جُطؼ٤ِٔحش جلاسشحد٣س جُخحص ذططر٤ن جُٔؼ٤حس جٕ  .3

ضكط١ٞ ػ٠ِ ؾٞجٗد ػ٤ِٔس ٝضطر٤و٤س ٤ٌُٕٞ جُططر٤ن  س ذك٤عش٤ُٞٔ أًػشًحك٢ ٝذكحؾس ج٠ُ جٕ ضٌٕٞ 

 ُِٔظحسف.ٝجػف 

جُؼَٔ ػ٠ِ ضكغ٤ٖ ٝضط٣ٞش جلاتطٔحٕ جُٔظشك٢ ك٢ جُٔظحسف جُؼشجه٤س ٝرُي ُٔح ُٚ دٝس ْٜٓ ك٢   .4

لاتطٔح٢ٗ ٝكن جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس ٖٓ خلاٍ جُؼَٔ ػ٠ِ ٝػغ ع٤حعحش جتطٔح٤ٗس ضطٞجكن ٓغ جُطظ٤٘ق ج

  ذحصٍ.ٓططِرحش ُؿ٘س 

شٝسز جُؼَٔ ػ٠ِ ضطر٤ن جُؿذجسز جلاتطٔح٤ٗس ك٢ جُٔظحسف جُؼشجه٤س عٞجء ًحٗص دجخ٤ِس جٝ خحسؾ٤س ػ .5

 ُِٔظحسف.ضو٤٤ْ جُؿذجسز جلاتطٔح٤ٗس  ػ٤٠ِق جلاتطٔح٢ٗ ك٢ جًُٞحلاش جُؼح٤ُٔس ٣ؼطٔذ ظ٘جُط لإٔ

 جلاخز ذ٘ظش جلاػطرحس جُؼٞجَٓ جلاخشٟ جُط٢ ضغحْٛ ك٢ جُكظٍٞ ػ٠ِ ضظ٤٘ق جتطٔح٢ٗ ػح٢ُٔ .6

ٝذحُطح٢ُ كحٕ رُي عٞف ٣٘ؼٌظ ػ٠ِ جُٞجهغ جُٔظشك٢ ك٢ جُؼشجم ٝذحُطح٢ُ ٣ؼط٢ جُػوس ُِٔغطػٔش٣ٖ 

 جُرؼ٤ذ.جُوظ٤ش جٝ  ػ٠ِ جُٔذٟذٔذٟ هذسز ٛزٙ جُٔظحسف ػ٠ِ جُٞكحء ذحُطضجٓحضٜح 

جُؼَٔ ػ٠ِ ٝػغ جعطشجض٤ؿ٤س ُِٔظحسف جُؼشجه٤س ضٞػف ٤ًل٤س جُذخٍٞ ج٠ُ جُطظ٤٘ق جُؼح٢ُٔ ٝكن  .7

جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس ٝجُـ٤ش ٓح٤ُس  ٔؼشٝكس ٝذحُطح٢ُ ٛزج عٞف ٣ض٣ذ ٖٓ غوس ٝٓظذجه٤سجًُٞحلاش جُ

 جُؼشجه٢.ُلاهطظحد  أكؼَٝجلاسضوحء ذحُؼَٔ جُٔظشك٢ ػ٠ِ جُٔغطٟٞ جُذ٢ُٝ ٌُغد جعطػٔحسجش 

 انًصبدس

 :انًصبدس انؼشبٍت .اولاا 

 جُٔح٤ُس جلأعٞجم جلأصٓحش ك٢ ط٘حػس ك٢ جلإتطٔح٢ٗ جُطظ٤٘ق ًٝحلاش دٝس ،2013 ، ٓذج٢ٗ،جقٔذ .1

 .10ُِذسجعحش جلاؾطٔحػ٤س ٝجلاٗغح٤ٗس، جُؼذد  ئطلاقٜح، جلاًحد٤ٔ٣س ٝٓططِرحش

جلاغحس جُٔكطِٔس ُططر٤ن جُٔؼ٤حس جُذ٢ُٝ ُِطوحس٣ش جُٔح٢ُ ػ٠ِ جٗظٔس  ،2018 جُٜٔذ١،جقٔذ، محمد  .2

 جلاعلا٤ٓس.جّ دسٓحٕ  ؾحٓؼس-جلادجس٣س٤ًِس جُؼِّٞ  جُٔظشك٤س،جُٔؼِٞٓحش 
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، ه٤حط جُٔخحؽش جلاتطٔح٤ٗس ُؼ٤٘س ٖٓ جُٔظحسف 2018، قغٖ ًش٣ْ جُزذكح١ٝ، ػ٢ِ، محمد جُط٢ٔ٤ٔ، .3

 ، ذكع ٓغطَ.2015-2010جُٔذسؾس ك٢ عٞم جُؼشجم ُلاٝسجم جُٔح٤ُس 

دٝس ًٝحلاش جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ك٢ قذٝظ جلأصٓحش جُٔح٤ُس  ،2016 ع٣ٞغ٢،قٔضز، جذٖ  .4

 .38 دسج٣س، جُؼذد ػ٠ِ جلاهطظحد جُؿضجتش١، ؾحٓؼس جقٔذ ٝجٗؼٌحعحش رُي

ٓذٟ كحػ٤ِس جدجسز جلاتطٔحٕ جُٔظشك٢ ُِكذ ٖٓ  ،2020 ،ػٞدز ٓشحسهس، جُشقٖٔ،جُغِٞجد١، ػرذ  .5

 كِغط٤ٖ.دسجعس ضطر٤و٤س ػ٠ِ جُر٘ي  جُلِغط٤٘٤س،جُٔخحؽشجش جلاتطٔح٤ٗس ك٢ جُٔظحسف 

٠ جلاتطٔحٕ ، ه٤حط ضأغ٤ش ٝدجتغ جُٔظحسف جُطؿحس٣س ػ2019ِ قؿ٢،محمد، ًٜذجس  ػض٣ض،محمد  جُشلاٍ، .6

 ٗٞسٝص. س، ؾحٓؼ2019-2014جُٔظشك٢ ك٢ جُؼشجم ُِٔذز 

جلادٝجش جُٔح٤ُس -IFRS 9ضأغ٤ش ضطر٤ن ٓؼ٤حس جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ  ،2018عحسز ػذٗحٕ،  ػرحط، .7

جُطو٤٘س  جُٔح٤ُس، ٤ًِسك٢ ؾٞدز جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس ُِٔظحسف جُؼشجه٤س جُٔذسؾس ك٢ عٞم جُؼشجم ُلاٝسجم 

 س جُطو٤٘س جُٞعط٠.جُؿحٓؼ جلادجس٣س،

، ضو٤٤ْ جلأؾشجءجش جُٔكحعر٤س جُٔك٤ِس لأٗخلحع ه٤ٔس جُوشٝع جُٔظشك٤س 2017 ،محمد، جقٔذ ؾحعْ .8

 ٝجلاهطظحد،( ٝأٗؼٌحعٚ ػ٠ِ أدجسز جلأسذحـ ك٢ جُٔظحسف جُؼشجه٤س، ٤ًِس جلادجسز IFRS9) ػ٠ِ ٝكن

 .ؾحٓؼس ذـذجد

ػ٠ِ  IFRS 9ُلاغحس جُٔطشضرس ػ٠ِ ضر٢٘  ضك٤ِ٤ِس الله، دسجعسٓكؿٞخ ػرذ  قحٓذ، ػ٢ِ،محمد، طلاـ  .9

 جُٔؿِذ جلاٍٝ. جُطحعغ،جُغ٤حعحش جلاتطٔح٤ٗس ٝجُط٤ِ٣ٞٔس ُِٔظحسف جُؼشذ٤س، جُؼذد 

 ،2حّ جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ٝكن ذحصٍ/جُؼٞجَٓ ٓإغشز ك٢ ضطر٤ن ٗظ ،2014 شحًش،ٗؿحز  ٓكٔٞد، .10

 ُِؼِّٞ جلاهطظحد٣س جُؿحٓؼس.ٓؿِس ٤ًِس ذـذجد  جُؼشجه٤س،دسجعس جعططلاػ٤س ك٢ ػ٤٘س ٖٓ جُٔظحسف 

 دٝس ًٝحلاش جُطظ٤٘ق جلاتطٔح٢ٗ ك٢ ضلؼ٤َ جدجء جُٔظحسف جُطؿحس٣س، ٤ًِس ،2013ٓؼشٝف، ٗغ٤٤رٚ،  .11

 جُطغ٤٤ش. ٝػِّٞ جُطؿحس٣س ٝجُؼِّٞ جلاهطظحد٣س جُؼِّٞ
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